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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 logra su sexto día de ganancias mientras los inversores miran más allá de la rebaja de la calificación crediticia

de EE. UU.

El índice S&P 500 registró una leve ganancia del 0,09%, cerrando en 5.963,60 puntos y acumulando su sexta jornada consecutiva al

alza, pese a la rebaja en la calificación crediticia de EE. UU. por parte de Moody’s. El Nasdaq Composite subió apenas un 0,02% hasta

19.215,46, mientras que el Dow Jones avanzó un 0,32% (137,33 puntos), finalizando en 42.792,07, impulsado principalmente por un

repunte del 8% en UnitedHealth tras fuertes caídas previas. Moody’s redujo la nota crediticia estadounidense de Aaa a Aa1, alineándose

con otras agencias. La decisión se basó en los crecientes desafíos fiscales del país, particularmente el aumento del déficit presupuestario

y el alto costo de refinanciar la deuda pública en un entorno de tasas elevadas. Esta rebaja provocó inicialmente un alza en los

rendimientos de los bonos del Tesoro, con el bono a 30 años superando el 5% y el bono a 10 años alcanzando el 4,5%,

niveles que habían afectado al mercado accionario el mes anterior. A pesar de haber iniciado la jornada con caídas —el Dow bajó

más de 300 puntos y el S&P 500 cerca del 1%—, los índices lograron revertir gran parte de las pérdidas cuando los rendimientos

retrocedieron. Los analistas destacaron que el informe de Moody’s no aportó nueva información crítica sobre la situación

fiscal del país. Según Ross Mayfield, de Baird, el mercado aprovechó la noticia como una excusa para una pausa temporal, sin alterar

la perspectiva positiva para los próximos seis a doce meses. El mercado ahora se enfoca en nuevos acuerdos comerciales como vía

clave para sostener la recuperación bursátil, aunque las altas tasas siguen siendo un factor de riesgo. Adaptado de CNBC.

El déficit comercial aumentó en el primer trimestre llegando a US$3.417 millones.

En el primer trimestre de 2025, Colombia registró un déficit comercial de US$3.417 millones, superior al del mismo periodo de 2024

(US$2.496,6 millones). Las exportaciones sumaron US$11.895,1 millones, mientras que las importaciones alcanzaron US$15.312

millones, reflejando un aumento en ambos rubros respecto al año anterior. En marzo de 2025, la balanza comercial mostró un déficit de

US$897 millones, frente a los US$650,4 millones del mismo mes en 2024. Las exportaciones mensuales fueron de US$4.338,1 millones

y las importaciones de US$5.235,1 millones. Además, el Dane reportó que las importaciones totales de marzo ascendieron a

US$5.543,1 millones, un incremento del 16,5% interanual. Por bloques económicos, la Comunidad Andina presentó un superávit

de US$347,8 millones, mientras que se observaron déficits con el Mercosur (US$169,9 millones) y la Unión Europea (US$555,2

millones). Entre los países con mayor déficit comercial en marzo destacan China (US$3.485 millones), México (US$430,6 millones),

Alemania (US$302,5 millones), Brasil (US$248,1 millones), Japón (US$207,9 millones) y Estados Unidos (US$166,1 millones). Por otro

lado, se reportaron superávits con Ecuador (US$294 millones), Venezuela (US$216,9 millones), Perú (US$98,8 millones), Canadá

(US$26,8 millones), Chile (US$9,9 millones) y otros países (US$776,9 millones). Las manufacturas representaron el 73,7% de las

importaciones, seguidas por bienes agropecuarios, alimentos y bebidas (15,3%), combustibles y productos de industrias extractivas

(10,9%) y otros sectores (-0,1%). Adaptado de La República.

Estados Unidos

• FED Bostic & Williams Speaks • CB Indicador Líder (Abr) • FED Daly Speaks • Subasta Bonos 20Y • Indicadores S&P Global PMI Prel (May) • Venta de viviendas usadas (Abr)

• FED Williams Speaks • Permisos de Construcción Final (Abr) • Venta de viviendas nuevas (Abr)

Europa

• Inflación IPC Eurozona Final (Abr) • Inflación IPP Alemania (Abr) • Confianza del Consumidor Prel Eurozona (May) • Reunión ECB No Política Monetaria • Subasta Bunds 10Y

• Indicadores HCOB PMI Eurozona y Alemania Prel (May) • IFO Confianza Empresarial Alemania (May) • Minutas ECB • PIB Alemania 2025 Q1

Colombia

• Balanza Comercial (Mar) • Importaciones (Mar)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,658     0.69% 1.33% 20.20%

EEUU - S&P 500 5,964     0.09% 7.08% 1.39%

EEUU - NASDAQ 19,215   0.02% 10.14% -0.49%

Europa - EuroStoxx 600 569       0.06% 5.07% 12.62%

Japón - Nikkei 37,499   -0.68% 4.03% -6.01%

Brasil - Bovespa 139,636 0.32% 3.38% 16.09%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,805     -0.28% 4.64% 20.07%

37,860   -0.89% 0.48% 46.92%

42,800   0.00% -1.38% 34.85%

21,980   2.14% 0.00% 8.40%

123,880 0.31% -2.15% 56.81%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,280     -1.30% 15.44% 8.83%

20,900   -0.48% -4.13% 25.15%

23,720   0.17% 8.31% 35.08%

18,000   -1.75% 8.70% 22.62%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.24 4 -11 36

EEUU 4.45 -3 29 -12

ALEMANIA 2.59 0 14 22

JAPÓN 1.48 3 17 40

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,174     -0.10% -1.27% -5.24%

USD / MXN 19.31     -0.83% -1.56% -7.29%

EUR / USD 1.12      0.71% -0.76% 8.58%

USD / JPN 144.86   -0.58% 1.25% -7.85%

USD / BRL 5.65      -0.23% -0.38% -8.50%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 62.71     0.35% 7.73% -12.56%

Oro 3,230.0  0.82% -1.79% 23.07%

Café 374.7     2.48% -6.50% 21.48%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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