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AAA China cuts key rates to aid economy as trade war simmers.
A&“A
China redujo sus tasas de interés clave por primera vez desde octubre, en un intento por estimular la economia ante el impacto de la
guerra comercial con Estados Unidos. El Banco Popular de China bajé la tasa preferencial de préstamos (LPR) a un afio en 10
puntos basicos hasta 3,0%, y la de cinco afios al 3,5%, alcanzando sus niveles mas bajos desde la reforma del mecanismo
LPR en 2019. Estas tasas influyen principalmente en los préstamos comerciales y las hipotecas. Simultadaneamente, los principales
bancos estatales chinos recortaron las tasas de depédsito entre 5 y 25 puntos basicos, lo que se espera sirva como guia para
otras entidades financieras. Esta estrategia busca proteger los margenes de ganancia de los bancos mientras se promueve el crédito.
Analistas sefialan que las reducciones fueron modestas, reflejando la cautela de las autoridades ante la incertidumbre global. Marco Sun,
de MUFG Bank (China), indicé que los recortes estan disefiados para fomentar el consumo y la concesidon de créditos, mientras que otros
expertos como Xing Zhaopeng (ANZ) y Nicholas Zhu (Moody's) anticipan que la presion sobre la rentabilidad bancaria persistird y podria
forzar nuevas medidas de estimulo. Aunque bancos como ICBC y Bank of China mostraron una leve alza bursatil tras el anuncio, sus
margenes de interés neto cayeron a minimos histéricos de 1,43% en el primer trimestre, y podrian reducirse ain mas este afio. A pesar
del reciente alivio en la disputa comercial entre China y EE. UU., economistas advierten que, sin un estimulo significativo, sera dificil
alcanzar el objetivo oficial de crecimiento del 5% para 2025. Adaptado de Reuters.

Moody's advirtio sobre deterioro presupuestal y la necesidad de cumplir la regla fiscal.

i

Moody’s Ratings alerté sobre el deterioro fiscal en Colombia y reafirmé su perspectiva negativa para la calificacion crediticia del pais
('Baa2'), debido a un entorno macroeconémico desfavorable, mayores costos de endeudamiento y una débil consolidacion fiscal. Renzo
Merino, vicepresidente y analista senior de la agencia, destacé que estos factores dificultan el cumplimiento de la regla fiscal y podrian
afectar la confianza de los inversionistas, lo cual impactaria negativamente el crecimiento econémico a mediano plazo. Colombia destina
casi el doble de sus ingresos al pago de intereses, lo que limita la capacidad del Estado para cumplir metas fiscales sin
recurrir a mayor endeudamiento. Moody’s sefialé también que el presupuesto muestra una rigidez significativa, con escaso margen de
ajuste para responder a choques econémicos. Merino enfatizd que, a pesar de multiples reformas tributarias entre 2010 y 2022, el pais no
ha logrado aumentos sostenidos del recaudo. El ingreso tributario pasé de 17,6% del PIB en 2023 a 15,6% en 2024, lo que agrava la
situacion fiscal. Ademas, los recortes de gasto han sido menores al aumento de ingresos, profundizando el desbalance presupuestal. La
deuda del Gobierno Central supera el 60% del PIB, y el gasto primario se mantiene elevado desde la pandemia, junto con mayores
intereses y costos derivados del Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles. Moody’s prevé que en junio de 2025 podria
revisarse la calificaciéon, dependiendo del cumplimiento de la regla fiscal, el comportamiento econdmico y la gestién de ingresos publicos.
Finalmente, proyecta precios del petrdleo entre US$55 y US$75 y del gas entre US$2,5 y US$3,5 hasta diciembre de 2026. También
advierte que la polarizacidon politica y la falta de consensos dificultan avanzar en reformas estructurales necesarias para mejorar la
sostenibilidad fiscal. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos
e FED Bostic & Williams Speaks ¢ CB Indicador Lider (Abr) ¢ FED Daly Speaks e Subasta Bonos 20Y e Indicadores S&P Global PMI Prel (May) e Venta de viviendas usadas (Abr)

e FED Williams Speaks e Permisos de Construccion Final (Abr) e Venta de viviendas nuevas (Abr)

Europa

e Inflacion IPC Eurozona Final (Abr) e Inflacion IPP Alemania (Abr) e Confianza del Consumidor Prel Eurozona (May) e Reunion ECB No Politica Monetaria ¢ Subasta Bunds 10Y
¢ Indicadores HCOB PMI Eurozona y Alemania Prel (May) ¢ IFO Confianza Empresarial Alemania (May) e Minutas ECB ¢ PIB Alemania 2025 Q1

Colombia

e Balanza Comercial (Mar) e Importaciones (Mar)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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