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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

China cuts key rates to aid economy as trade war simmers.

China redujo sus tasas de interés clave por primera vez desde octubre, en un intento por estimular la economía ante el impacto de la

guerra comercial con Estados Unidos. El Banco Popular de China bajó la tasa preferencial de préstamos (LPR) a un año en 10

puntos básicos hasta 3,0%, y la de cinco años al 3,5%, alcanzando sus niveles más bajos desde la reforma del mecanismo

LPR en 2019. Estas tasas influyen principalmente en los préstamos comerciales y las hipotecas. Simultáneamente, los principales

bancos estatales chinos recortaron las tasas de depósito entre 5 y 25 puntos básicos, lo que se espera sirva como guía para

otras entidades financieras. Esta estrategia busca proteger los márgenes de ganancia de los bancos mientras se promueve el crédito.

Analistas señalan que las reducciones fueron modestas, reflejando la cautela de las autoridades ante la incertidumbre global. Marco Sun,

de MUFG Bank (China), indicó que los recortes están diseñados para fomentar el consumo y la concesión de créditos, mientras que otros

expertos como Xing Zhaopeng (ANZ) y Nicholas Zhu (Moody's) anticipan que la presión sobre la rentabilidad bancaria persistirá y podría

forzar nuevas medidas de estímulo. Aunque bancos como ICBC y Bank of China mostraron una leve alza bursátil tras el anuncio, sus

márgenes de interés neto cayeron a mínimos históricos de 1,43% en el primer trimestre, y podrían reducirse aún más este año. A pesar

del reciente alivio en la disputa comercial entre China y EE. UU., economistas advierten que, sin un estímulo significativo, será difícil

alcanzar el objetivo oficial de crecimiento del 5% para 2025. Adaptado de Reuters.

Moody's advirtió sobre deterioro presupuestal y la necesidad de cumplir la regla fiscal.

Moody’s Ratings alertó sobre el deterioro fiscal en Colombia y reafirmó su perspectiva negativa para la calificación crediticia del país

('Baa2'), debido a un entorno macroeconómico desfavorable, mayores costos de endeudamiento y una débil consolidación fiscal. Renzo

Merino, vicepresidente y analista senior de la agencia, destacó que estos factores dificultan el cumplimiento de la regla fiscal y podrían

afectar la confianza de los inversionistas, lo cual impactaría negativamente el crecimiento económico a mediano plazo. Colombia destina

casi el doble de sus ingresos al pago de intereses, lo que limita la capacidad del Estado para cumplir metas fiscales sin

recurrir a mayor endeudamiento. Moody’s señaló también que el presupuesto muestra una rigidez significativa, con escaso margen de

ajuste para responder a choques económicos. Merino enfatizó que, a pesar de múltiples reformas tributarias entre 2010 y 2022, el país no

ha logrado aumentos sostenidos del recaudo. El ingreso tributario pasó de 17,6% del PIB en 2023 a 15,6% en 2024, lo que agrava la

situación fiscal. Además, los recortes de gasto han sido menores al aumento de ingresos, profundizando el desbalance presupuestal. La

deuda del Gobierno Central supera el 60% del PIB, y el gasto primario se mantiene elevado desde la pandemia, junto con mayores

intereses y costos derivados del Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles. Moody’s prevé que en junio de 2025 podría

revisarse la calificación, dependiendo del cumplimiento de la regla fiscal, el comportamiento económico y la gestión de ingresos públicos.

Finalmente, proyecta precios del petróleo entre US$55 y US$75 y del gas entre US$2,5 y US$3,5 hasta diciembre de 2026. También

advierte que la polarización política y la falta de consensos dificultan avanzar en reformas estructurales necesarias para mejorar la

sostenibilidad fiscal. Adaptado de La República.
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,663     0.27% 1.60% 20.52%

EEUU - S&P 500 5,940     -0.39% 6.67% 1.00%

EEUU - NASDAQ 19,143   -0.38% 9.72% -0.87%

Europa - EuroStoxx 600 573       0.68% 5.78% 13.39%

Japón - Nikkei 37,529   0.08% 4.12% -5.93%

Brasil - Bovespa 140,110 0.34% 3.73% 16.48%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,790     -0.83% 3.77% 19.07%

38,400   1.43% 1.91% 49.02%

42,800   0.00% -1.38% 34.85%

21,780   -0.91% -0.91% 7.41%

123,880 0.00% -2.15% 56.81%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,240     -1.75% 13.42% 6.92%

21,200   1.44% -2.75% 26.95%

23,720   0.00% 8.31% 35.08%

18,080   0.44% 9.18% 23.16%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.22 -2 -13 34

EEUU 4.49 4 33 -8

ALEMANIA 2.61 2 16 24

JAPÓN 1.50 1 19 41

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,165     -0.21% -1.48% -5.44%

USD / MXN 19.27     -0.24% -1.78% -7.49%

EUR / USD 1.13      0.38% -0.40% 8.97%

USD / JPN 144.51   -0.24% 1.01% -8.07%

USD / BRL 5.67      0.28% -0.09% -8.24%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 62.56     -0.21% 7.47% -12.77%

Oro 3,290.1  1.88% 0.04% 25.36%

Café 369.3     -1.44% -7.85% 19.73%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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