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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El Dow Jones cae más de 800 puntos debido a que el aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro y los temores

al déficit impulsan una liquidación.

El miércoles, los principales índices bursátiles de EE. UU. registraron fuertes caídas debido al repunte de los rendimientos de los bonos

del Tesoro y preocupaciones sobre el creciente déficit fiscal. El Dow Jones bajó 816,80 puntos (−1,91%), el S&P 500 cayó un 1,61% y el

Nasdaq perdió un 1,41%. Los rendimientos de los bonos del Tesoro subieron con fuerza: el bono a 30 años alcanzó 5,09%,

su nivel más alto desde octubre de 2023, y el bono a 10 años se situó en 4,59%. El aumento respondió a temores sobre

una nueva ley presupuestaria que podría incrementar aún más el déficit nacional. Además, una débil subasta de deuda a

20 años avivó las dudas sobre la disposición de los inversores a seguir financiando el gasto público. Los inversores temen

que el nuevo proyecto fiscal no reduzca el ritmo de endeudamiento del país, lo que podría alimentar la inflación. Sam Stovall, estratega

jefe de CFRA Research, advirtió que el proyecto podría terminar elevando el nivel de deuda general pese a aparentes medidas de

austeridad. La volatilidad también estuvo influenciada por factores anteriores, como el impacto de los aranceles anunciados por Donald

Trump, que previamente habían elevado los rendimientos y debilitado la confianza en la deuda estadounidense como refugio seguro. En

el ámbito corporativo, las acciones de Target cayeron 5,2% tras recortar su proyección de ventas anuales, citando incertidumbre

arancelaria y tensiones relacionadas con sus políticas internas. UnitedHealth lideró las pérdidas del Dow con un descenso del 5,8% tras

una rebaja de calificación, mientras que Apple y Amazon también retrocedieron ante el alza de tasas. El S&P 500 rompió una racha de

seis días de ganancias y el Nasdaq registró su primer día negativo en tres jornadas. Adaptado de CNBC.

Dólar cerró a la baja mientras inversionistas se inquietan por proyecto fiscal de Trump.

El dólar cayó por tercer día consecutivo frente a una cesta de seis divisas importantes, impulsado por la incertidumbre sobre el

respaldo republicano al proyecto de reforma fiscal del presidente Donald Trump. La falta de consenso dentro de su propio

partido ha generado inquietud en los mercados, debilitando la divisa estadounidense. En Colombia, este comportamiento se replicó con

una leve baja en la tasa de cambio. La jornada cerró en $4.169,46, lo que representa una disminución de $3,3 frente a la Tasa

Representativa del Mercado (TRM), que se ubicó en $4.172,76. Adicionalmente, los operadores mostraron cautela ante la posibilidad de

que, durante las reuniones del Grupo de los Siete (G7) en Canadá, las autoridades de EE. UU. expresen apoyo a un dólar más débil

como estrategia económica. En el frente geopolítico, las tensiones en Oriente Medio impulsaron los precios del petróleo. Los informes

de inteligencia de EE. UU. indicaron que Israel podría estar preparándose para atacar instalaciones nucleares iraníes,

según fuentes citadas por CNN. Aunque no se ha confirmado una decisión final por parte de los líderes israelíes, el temor a una

interrupción del suministro en la región elevó los precios del crudo. El Brent aumentó US$0,79 (1,2%) y se cotizó a US$66,17 por barril,

mientras que el West Texas Intermediate (WTI) subió US$0,82 (1,3%) hasta los US$62,85. ING advirtió que un conflicto de esta

naturaleza podría comprometer no solo el suministro iraní, sino el de toda la región. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• FED Bostic & Williams Speaks • CB Indicador Líder (Abr) • FED Daly Speaks • Subasta Bonos 20Y • Indicadores S&P Global PMI Prel (May) • Venta de viviendas usadas (Abr)

• FED Williams Speaks • Permisos de Construcción Final (Abr) • Venta de viviendas nuevas (Abr)

Europa

• Inflación IPC Eurozona Final (Abr) • Inflación IPP Alemania (Abr) • Confianza del Consumidor Prel Eurozona (May) • Reunión ECB No Política Monetaria • Subasta Bunds 10Y

• Indicadores HCOB PMI Eurozona y Alemania Prel (May) • IFO Confianza Empresarial Alemania (May) • Minutas ECB • PIB Alemania 2025 Q1

Colombia

• Balanza Comercial (Mar) • Importaciones (Mar)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,650     -0.79% 0.79% 19.57%

EEUU - S&P 500 5,845     -1.61% 4.95% -0.63%

EEUU - NASDAQ 18,873   -1.41% 8.18% -2.27%

Europa - EuroStoxx 600 573       0.01% 5.79% 13.40%

Japón - Nikkei 37,299   -0.61% 3.48% -6.51%

Brasil - Bovespa 137,881 -1.59% 2.08% 14.63%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,775     -0.84% 2.90% 18.08%

38,320   -0.21% 1.70% 48.71%

42,800   0.00% -1.38% 34.85%

21,680   -0.46% -1.36% 6.92%

123,880 0.00% -2.15% 56.81%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,230     -0.45% 12.91% 6.44%

20,500   0.29% -2.47% 27.31%

23,520   -0.84% 7.40% 33.94%

18,100   0.11% 9.30% 23.30%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.30 9 -4 43

EEUU 4.60 11 44 3

ALEMANIA 2.64 4 20 28

JAPÓN 1.52 2 21 43

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,178     0.30% -1.18% -5.15%

USD / MXN 19.37     0.54% -1.25% -6.99%

EUR / USD 1.13      0.43% 0.03% 9.44%

USD / JPN 143.68   -0.57% 0.43% -8.60%

USD / BRL 5.65      -0.39% -0.48% -8.60%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 61.57     -1.58% 5.77% -14.15%

Oro 3,315.0  0.75% 0.80% 26.31%

Café 370.3     0.27% -7.60% 20.05%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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