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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La actividad empresarial estadounidense mejora en mayo; la inflación se prepara para acelerarse drásticamente.

La actividad empresarial en Estados Unidos mostró una mejora en mayo, según el índice PMI compuesto preliminar de S&P

Global, que subió a 52,1 desde 50,6 en abril, lo que indica expansión tanto en manufactura como en servicios. Esta recuperación

se produce en el contexto de una pausa temporal en la guerra comercial con China, después de que la Casa Blanca acordara reducir los

aranceles a las importaciones del 145% al 30% por un período de 90 días. Uno de los factores clave fue un aumento significativo en los

inventarios, que alcanzaron su nivel más alto en 18 años, ante temores de escasez y alzas de precios derivadas de los aranceles. Además, las

empresas buscaron adelantarse a posibles aumentos de tarifas una vez finalice la tregua comercial en julio, lo que también habría impulsado

la actividad del mes. A pesar del repunte en la producción, la encuesta evidencia señales claras de presiones inflacionarias. El

índice de precios pagados por insumos subió de 58,5 a 63,4, mientras que el índice de precios cobrados a los consumidores

aumentó de 54,0 a 59,3, el nivel más alto desde agosto de 2022. Estos datos apuntan a una posible aceleración significativa de la

inflación al consumidor en los próximos meses. En contraste, el mercado laboral mostró debilidad: el subíndice de empleo cayó a 49,5 desde

50,2, indicando contracción por primera vez en meses, debido a preocupaciones sobre la demanda futura, el aumento de los costos y la

escasez de mano de obra. La encuesta también destacó que los nuevos pedidos aumentaron de 51,7 a 52,4, impulsados principalmente por el

sector manufacturero. Aunque se espera una leve recuperación tras la contracción del PIB del primer trimestre (-0,3% anualizado), las

proyecciones indican un crecimiento inferior al 1% en 2025, con una inflación PCE subyacente cercana al 3,5%. La confianza empresarial

mejoró ligeramente, pero se mantiene por debajo del promedio de 2024 debido a la incertidumbre provocada por las políticas del gobierno.

Adaptado de Reuters.

Déficit fiscal alcanzó 2% del PIB en marzo, representa el máximo registrado en 20 años.

El Comité Autónomo de la Regla Fiscal (Carf) reportó que el déficit fiscal de Colombia al cierre del primer trimestre de 2025 alcanzó 2% del

PIB, el nivel más alto registrado en los últimos 20 años. En comparación con 2024, esto representa un aumento de un punto porcentual. El

déficit primario, por su parte, fue de 0,8% del PIB, superando en 0,6 puntos la meta del Plan Financiero. Según el economista

Germán Machado, la causa principal de este aumento es que el gasto público crece más rápido que los ingresos, impulsado por compromisos

ineludibles como transferencias del Sistema General de Participaciones y pagos pensionales. Machado recomendó reducir temporalmente la

inversión y el costo de la deuda. José Antonio Ocampo, exministro de Hacienda, coincidió en que el problema radica en los gastos de

funcionamiento, que crecen 3% anual, mientras que el recaudo solo lo hace al 2%. El ministro de Hacienda, Germán Ávila, defendió la

situación fiscal destacando una reducción del déficit de cuenta corriente a 1,8% del PIB en 2024, aunque se proyecta un alza a 2,1% en 2025.

Señaló además que la inversión extranjera ha ayudado a cubrir el déficit externo. En cuanto al recaudo tributario, se recolectaron $0,9

billones menos de lo esperado, con $245 billones acumulados hasta la fecha. La meta anual de $299 billones parece difícil de

alcanzar, con un crecimiento proyectado de apenas 14%, frente al 21% previsto, lo que implicaría un faltante total de $38 billones.

Analistas advierten una sobreestimación en las metas de renta e IVA. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• FED Bostic & Williams Speaks • CB Indicador Líder (Abr) • FED Daly Speaks • Subasta Bonos 20Y • Indicadores S&P Global PMI Prel (May) • Venta de viviendas usadas (Abr)

• FED Williams Speaks • Permisos de Construcción Final (Abr) • Venta de viviendas nuevas (Abr)

Europa

• Inflación IPC Eurozona Final (Abr) • Inflación IPP Alemania (Abr) • Confianza del Consumidor Prel Eurozona (May) • Reunión ECB No Política Monetaria • Subasta Bunds 10Y

• Indicadores HCOB PMI Eurozona y Alemania Prel (May) • IFO Confianza Empresarial Alemania (May) • Minutas ECB • PIB Alemania 2025 Q1

Colombia

• Balanza Comercial (Mar) • Importaciones (Mar)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,641     -0.50% 0.29% 18.97%

EEUU - S&P 500 5,842     -0.04% 4.90% -0.67%

EEUU - NASDAQ 18,926   0.28% 8.48% -1.99%

Europa - EuroStoxx 600 570       -0.57% 5.19% 12.75%

Japón - Nikkei 36,986   -0.84% 2.61% -7.29%

Brasil - Bovespa 137,273 -0.44% 1.63% 14.12%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,780     0.28% 3.19% 18.41%

38,080   -0.63% 1.06% 47.78%

42,800   0.00% -1.38% 34.85%

21,740   0.28% -1.09% 7.22%

124,000 0.10% -2.05% 56.96%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,245     0.67% 13.67% 7.16%

20,400   -0.49% -2.95% 26.69%

23,640   0.51% 7.95% 34.62%

18,100   0.00% 9.30% 23.30%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.32 1 -3 44

EEUU 4.53 -7 37 -4

ALEMANIA 2.64 0 20 28

JAPÓN 1.56 5 25 48

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,175     -0.07% -1.25% -5.22%

USD / MXN 19.32     -0.27% -1.52% -7.25%

EUR / USD 1.13      -0.44% -0.41% 8.95%

USD / JPN 144.01   0.23% 0.66% -8.39%

USD / BRL 5.71      1.10% 0.61% -7.60%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 61.20     -0.60% 5.14% -14.67%

Oro 3,294.5  -0.62% 0.18% 25.53%

Café 360.8     -2.58% -9.98% 16.96%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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