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El retraso de los aranceles de la UE de Trump no es garantia de que las tensiones comerciales no se intensifiquen, dicen
los observadores del mercado.

El presidente Donald Trump anuncidé una postergacion hasta el 9 de julio de la imposicion de aranceles del 50% a productos de la
Union Europea (UE), que originalmente entrarian en vigor el 1 de junio. La decision fue tomada tras una conversacion con la
presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der Leyen. Ambos lideres manifestaron disposicidon para avanzar en las negociaciones,
aunque analistas advierten que las tensiones comerciales persisten. A pesar del respiro temporal, analistas consideran que
sigue habiendo una alta probabilidad de escalada comercial, lo que podria afectar cadenas de suministro y aumentar
presiones inflacionarias. Holger Schmieding, economista jefe de Berenberg, indicé que el plazo de seis semanas podria bastar para
definir un marco de acuerdo, aunque algunos detalles se concretarian después. Previé que un posible desenlace seria un arancel
del 10% con escasa represalia europea. Sin embargo, advirtio que tarifas del 20%-30% obligarian a la UE a responder
con contramedidas significativas. Guntram Wolff, del centro de estudios Bruegel, calificd la situacion como de “incertidumbre
masiva” y criticd la falta de claridad en los objetivos estadounidenses. Afirmo6 que la UE ha hecho propuestas, pero no sabe con certeza
qué busca Washington. La UE ha evitado medidas de represalia inmediatas, pero conserva capacidad para responder, especialmente en
sectores farmacéutico y de servicios. Los mercados europeos repuntaron ligeramente tras el anuncio, pero expertos prevén mayor
volatilidad y riesgos crecientes conforme se acerca la nueva fecha limite. El clima de negociacion continta siendo fragil y sujeto a giros
inesperados. Adaptado de CNBC.

Délar cerré la jornada a la baja en cotizacion Next Day por festivo en Estados Unidos.

El dolar cerrd la jornada del lunes a la baja en Colombia, con una cotizaciéon de $4.143,83, lo que representa una caida de $21,58
frente a la TRM de $4.165,41. Esta variacion se dio en medio de una sesion limitada por el festivo del ‘Dia de los Caidos’ en Estados
Unidos, por lo que se utilizd la modalidad de cotizacion ‘Next Day’. Se realizaron 251 transacciones por un monto total de US$119,2
millones, registrdndose un precio minimo de $4.053 y un maximo de $4.154,90. El debilitamiento del ddlar a nivel global estuvo
influenciado por la decision del presidente Donald Trump de dar marcha atrds a la imposicion de aranceles del 50% a productos
europeos, tras la solicitud de la Union Europea de mas tiempo para negociar. Esta medida fue bien recibida por los mercados,
aumentando la demanda de divisas mas riesgosas como el euro, el ddlar australiano y el neozelandés. El euro subié 0,55% hasta
US$1,1418, mientras que el ddlar australiano avanzd 0,58% a US$0,6537 y el neozelandés 0,75%, alcanzando niveles no vistos desde
fines de 2023. La libra esterlina también se fortalecid, subiendo 0,38% a su nivel mas alto desde febrero de 2022. Por otro lado,
monedas refugio como el yen y el franco suizo mostraron debilidad. En materia energética, los precios del petréleo subieron ante el
alivio por la prérroga en las negociaciones entre EE. UU. y la UE. El Brent subid 0,4% a US$65,04 y el WTI 0,39% a US$61,77 por
barril. Adaptado de La Republica.
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Bancolombia Pref. © 42,800 0.00% -1.38%  34.85% ' oor  n o s
Grupo Argos ® 21,800 0.18% -0.82% 7.51% USD/BRL @ 2.6/ 0.39% -0.08% -8.23%
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
» Ordenes de bienes durables (Abr) e Confianza del Consumidor CB (May) e S&P/CS Precios de Vivienda (Mar)  FED Kashkari Speaks ¢ Reunién OPEC e Minutas FOMC

e PIB 2025 Q1 2nd. Est. » Venta de Viviendas Pendientes (Abr) e FED Daly Speaks ¢ Inflacion PCE (Abr) e Ingresos Personales (Abr) e Sentimiento Consumidor U. Michigan (May)

Europa
e German Buba President Nagel Speaks e ECB President Lagarde Speaks e Confianza del Consumidor GFK Alemania (Jun) e Sentimiento Econémico Eurozona (May)

e Tasa de Desempleo Alemania (May) e Inflacién IPC Alemania Prel. (May) e Ventas Minoristas Alemania (Abr)

Colombia

e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Abr) e Tasa de Desempleo (Abr)

AMhhha

SKANDIA INVERSIONES

INFORME DIARIO

.

N\

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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