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El gasto empresarial estadounidense en equipos se desacelera a medida que persiste la incertidumbre arancelaria.

Los pedidos de bienes de capital clave fabricados en EE.UU. cayeron en abril al ritmo mas rapido en seis meses, lo que sugiere un
debilitamiento en la inversién empresarial en equipos al inicio del segundo trimestre. Los pedidos de bienes de capital no relacionados
con defensa y excluyendo aeronaves —indicador clave de los planes de gasto empresarial— descendieron un 1,3%, la mayor
caida desde octubre, mientras que los envios bajaron un 0,1%. Economistas atribuyen esta desaceleracién a la incertidumbre
generada por la politica comercial del presidente Trump, cuyas decisiones cambiantes en torno a los aranceles dificultan la planificacién
empresarial. A pesar de un fuerte gasto en el primer trimestre impulsado por compras adelantadas para evitar aranceles, se espera una
moderacion en la inversién. El indice de confianza del consumidor del Conference Board subié en mayo a 98,0, su mayor aumento en un
afo, aunque persistieron las preocupaciones por el mercado laboral. La diferencia en el indicador de empleo, que refleja la percepcién
sobre disponibilidad de trabajo, se redujo ligeramente. En abril, los pedidos de bienes duraderos disminuyeron un 6,3%, arrastrados por
menores ordenes de aeronaves comerciales, vehiculos y componentes. Boeing solo recibié ocho pedidos en abril frente a 192 en marzo.
Las ordenes de productos electréonicos crecieron 1,0%, pero las de equipos de comunicacién cayeron 2,6%. Economistas anticipan
volatilidad en el gasto empresarial debido a nuevas rondas de compras adelantadas antes de la implementacion de aranceles.
Sin embargo, se prevé que la inversion en equipos se estanque hacia finales de aifo. La incertidumbre arancelaria también esta
afectando la demanda de vivienda, frenando el crecimiento de los precios inmobiliarios. Adaptado de Reuters.

Délar cerré a la baja mientras la ley fiscal de EE.UU. agita la ansiedad sobre la deuda.

El délar cerré a la baja en Colombia este martes, cotizdndose a $4.128,44, lo que representa una caida de $36,97 frente a la TRM de
$4.165,41. La divisa alcanzd un minimo de $4.110,05 y un maximo de $4.147,50, con 2.040 transacciones por un valor total de US$1.281
millones. La depreciacion se atribuye a la creciente preocupacion de los inversionistas por el proyecto de ley fiscal de EE.UU.,
que plantea una significativa expansion de la deuda publica. El proyecto, aprobado recientemente en la Cdmara de Representantes,
podria afiadir US$3,8 billones a la deuda federal, que actualmente se sitla en US$36,2 billones, segln la Oficina Presupuestaria del
Congreso. Mientras el Senado debate posibles cambios al texto, los mercados muestran inquietud por el deterioro del perfil crediticio de
EE.UU., especialmente tras la rebaja de su calificacion por parte de Moody's el 16 de mayo. Analistas sefialan que la combinacién de
politicas fiscales expansivas y las decisiones arancelarias erraticas de la administracion Trump ha debilitado la confianza en
los activos estadounidenses. Michael McCarthy, de Moomoo Australia, advierte que las sefiales de los mercados de bonos apuntan a un
posible agravamiento de la debilidad econémica. En paralelo, los precios del petrdleo cayeron por segunda jornada consecutiva,
ante la expectativa de que la Opep+ aumente su produccion. El Brent bajé a US$64,50 (-0,4%) y el WTI a US$61,24 (-0,5%).
Fuentes cercanas indican que la Opep+ podria anunciar un alza de 411.000 barriles diarios en su reunién del 28 de mayo. Rusia confirmo
que las discusiones sobre produccidén aun estan en curso. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
» Ordenes de bienes durables (Abr) e Confianza del Consumidor CB (May) e S&P/CS Precios de Vivienda (Mar)  FED Kashkari Speaks ¢ Reunién OPEC e Minutas FOMC

e PIB

2025 Q1 2nd. Est. ¢ Venta de Viviendas Pendientes (Abr) ¢ FED Daly Speaks e Inflacion PCE (Abr) e Ingresos Personales (Abr) e Sentimiento Consumidor U. Michigan (May)

Europa

e German Buba President Nagel Speaks e ECB President Lagarde Speaks e Confianza del Consumidor GFK Alemania (Jun) e Sentimiento Econémico Eurozona (May)

e Tasa de Desempleo Alemania (May) e Inflacién IPC Alemania Prel. (May) e Ventas Minoristas Alemania (Abr)

Colombia

e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Abr) e Tasa de Desempleo (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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