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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El gasto empresarial estadounidense en equipos se desacelera a medida que persiste la incertidumbre arancelaria.

Los pedidos de bienes de capital clave fabricados en EE.UU. cayeron en abril al ritmo más rápido en seis meses, lo que sugiere un

debilitamiento en la inversión empresarial en equipos al inicio del segundo trimestre. Los pedidos de bienes de capital no relacionados

con defensa y excluyendo aeronaves —indicador clave de los planes de gasto empresarial— descendieron un 1,3%, la mayor

caída desde octubre, mientras que los envíos bajaron un 0,1%. Economistas atribuyen esta desaceleración a la incertidumbre

generada por la política comercial del presidente Trump, cuyas decisiones cambiantes en torno a los aranceles dificultan la planificación

empresarial. A pesar de un fuerte gasto en el primer trimestre impulsado por compras adelantadas para evitar aranceles, se espera una

moderación en la inversión. El índice de confianza del consumidor del Conference Board subió en mayo a 98,0, su mayor aumento en un

año, aunque persistieron las preocupaciones por el mercado laboral. La diferencia en el indicador de empleo, que refleja la percepción

sobre disponibilidad de trabajo, se redujo ligeramente. En abril, los pedidos de bienes duraderos disminuyeron un 6,3%, arrastrados por

menores órdenes de aeronaves comerciales, vehículos y componentes. Boeing solo recibió ocho pedidos en abril frente a 192 en marzo.

Las órdenes de productos electrónicos crecieron 1,0%, pero las de equipos de comunicación cayeron 2,6%. Economistas anticipan

volatilidad en el gasto empresarial debido a nuevas rondas de compras adelantadas antes de la implementación de aranceles.

Sin embargo, se prevé que la inversión en equipos se estanque hacia finales de año. La incertidumbre arancelaria también está

afectando la demanda de vivienda, frenando el crecimiento de los precios inmobiliarios. Adaptado de Reuters.

Dólar cerró a la baja mientras la ley fiscal de EE.UU. agita la ansiedad sobre la deuda.

El dólar cerró a la baja en Colombia este martes, cotizándose a $4.128,44, lo que representa una caída de $36,97 frente a la TRM de

$4.165,41. La divisa alcanzó un mínimo de $4.110,05 y un máximo de $4.147,50, con 2.040 transacciones por un valor total de US$1.281

millones. La depreciación se atribuye a la creciente preocupación de los inversionistas por el proyecto de ley fiscal de EE.UU.,

que plantea una significativa expansión de la deuda pública. El proyecto, aprobado recientemente en la Cámara de Representantes,

podría añadir US$3,8 billones a la deuda federal, que actualmente se sitúa en US$36,2 billones, según la Oficina Presupuestaria del

Congreso. Mientras el Senado debate posibles cambios al texto, los mercados muestran inquietud por el deterioro del perfil crediticio de

EE.UU., especialmente tras la rebaja de su calificación por parte de Moody’s el 16 de mayo. Analistas señalan que la combinación de

políticas fiscales expansivas y las decisiones arancelarias erráticas de la administración Trump ha debilitado la confianza en

los activos estadounidenses. Michael McCarthy, de Moomoo Australia, advierte que las señales de los mercados de bonos apuntan a un

posible agravamiento de la debilidad económica. En paralelo, los precios del petróleo cayeron por segunda jornada consecutiva,

ante la expectativa de que la Opep+ aumente su producción. El Brent bajó a US$64,50 (-0,4%) y el WTI a US$61,24 (-0,5%).

Fuentes cercanas indican que la Opep+ podría anunciar un alza de 411.000 barriles diarios en su reunión del 28 de mayo. Rusia confirmó

que las discusiones sobre producción aún están en curso. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Órdenes de bienes durables (Abr) • Confianza del Consumidor CB (May) • S&P/CS Precios de Vivienda (Mar) • FED Kashkari Speaks • Reunión OPEC • Minutas FOMC

• PIB 2025 Q1 2nd. Est. • Venta de Viviendas Pendientes (Abr) • FED Daly Speaks • Inflación PCE (Abr) • Ingresos Personales (Abr) • Sentimiento Consumidor U. Michigan (May)

Europa

• German Buba President Nagel Speaks • ECB President Lagarde Speaks • Confianza del Consumidor GFK Alemania (Jun) • Sentimiento Económico Eurozona (May)

• Tasa de Desempleo Alemania (May) • Inflación IPC Alemania Prel. (May) • Ventas Minoristas Alemania (Abr)

Colombia

• Confianza Empresarial Fedesarrollo (Abr) • Tasa de Desempleo (Abr)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,641     -0.72% 0.27% 18.95%

EEUU - S&P 500 5,922     2.05% 6.33% 0.68%

EEUU - NASDAQ 19,199   2.47% 10.05% -0.58%

Europa - EuroStoxx 600 570       0.39% 5.34% 12.92%

Japón - Nikkei 37,724   0.51% 4.66% -5.44%

Brasil - Bovespa 139,541 1.02% 3.31% 16.01%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,780     1.14% 3.19% 18.41%

38,100   -0.78% 1.11% 47.85%

42,800   0.00% -1.38% 34.85%

21,980   0.83% 0.00% 8.40%

126,480 0.44% -0.09% 60.10%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,360     9.77% 19.49% 12.65%

19,500   -3.47% -7.23% 21.10%

23,100   0.00% 5.48% 31.55%

17,700   -1.56% 6.88% 20.57%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.34 -1 -1 46

EEUU 4.44 -7 28 -13

ALEMANIA 2.53 -3 9 17

JAPÓN 1.46 -5 15 38

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,110     -1.03% -2.79% -6.70%

USD / MXN 19.27     0.12% -1.76% -7.47%

EUR / USD 1.13      -0.52% 0.00% 9.41%

USD / JPN 144.33   1.04% 0.88% -8.19%

USD / BRL 5.64      -0.47% -0.55% -8.66%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.89     -1.04% 4.60% -15.10%

Oro 3,300.9  -1.29% 0.37% 25.77%

Café 361.7     0.19% -9.74% 17.26%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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