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miércoles, 28 de mayo de 2025

Dow cierra mas de 200 puntos por debajo el miércoles antes de las ganancias de Nvidia.

Los principales indices de Wall Street cerraron a la baja el miércoles, mientras los inversores evaluaban reportes de ganancias y
las minutas de la Reserva Federal, en anticipacion a los resultados trimestrales de Nvidia. El Dow Jones perdié 244,95 puntos (-
0,58%), cerrando en 42.098,70, mientras que el S&P 500 cayo6 un 0,56% y el Nasdaq retrocedié un 0,51%.Entre los movimientos
corporativos destacados, las acciones de Okta se desplomaron mas de 16%, a pesar de superar expectativas, debido a una guia
cautelosa influida por la incertidumbre macroeconémica. En contraste, Abercrombie & Fitch subié mas de 14% y Dick’s Sporting
Goods gand cerca de 2% tras presentar solidos resultados. Nvidia, cuyo informe se esperaba tras el cierre, mantenia la atencién
del mercado por el impacto de las restricciones en China y su rol clave en la demanda de procesadores para inteligencia artificial.
Las acciones cerraron con una ligera baja. Las minutas de la reunion de mayo de la Reserva Federal mostraron que los
funcionarios adoptan una postura prudente ante la incertidumbre econdmica y reconocen posibles “complicados
equilibrios” si repunta la inflacion. También se observaron alzas en los rendimientos de los bonos, con el rendimiento del
Tesoro a 30 anos tocando brevemente el 5%.La jornada se dio luego de un fuerte repunte el martes, cuando el Dow subié mas de
700 puntos (1,8%), el S&P 500 un 2% y el Nasdaq un 2,5%, impulsados por sefiales de alivio en las tensiones comerciales tras el
anuncio del expresidente Donald Trump de postergar aranceles a la Unién Europea hasta el 9 de julio. Adaptado de CNBC.

La confianza comercial repunté a 24,9% en abril, pero la confianza industrial es negativa.

Fedesarrollo reporté un repunte en la confianza del sector comercial en abril de 2025. El Indice de Confianza Comercial (Icco)
subié a 24,9%, lo que representa un aumento de 3,1 puntos porcentuales frente a marzo (21,8%) y de 9,6 puntos interanual
(frente a 15,3% en abril de 2024). Esta mejora se debié a una reducciéon en el nivel de existencias, mejor percepcién
sobre la situacion econémica actual de las empresas y mayores expectativas para el segundo semestre del afo. Por
el contrario, el indice de Confianza Industrial (ICI) cayé a -0,3% en abril, bajando 2,4 puntos respecto al mes
anterior. Esta disminucion se explico por una caida tanto en el volumen actual de pedidos como en las expectativas
de produccion para el siguiente trimestre. Sin embargo, en comparacidon con abril de 2024, el ICI aumenté 3,1 puntos
porcentuales, impulsado por un alza en los pedidos actuales, una reducciéon en el nivel de existencias y mejores expectativas
productivas. En cuanto a las exportaciones, el balance sobre el valor exportado en ddlares en el primer trimestre fue de 17,6%,
indicando que mas empresas reportaron caidas en sus ventas externas. Entre los factores que favorecieron las exportaciones se
destacaron el Plan Vallejo y la tasa de cambio, mientras que los costos de transporte y de produccién fueron los principales
obstaculos. Este analisis no incluye el impacto de los aranceles del 10% impuestos por EE. UU. a productos colombianos
anunciados el 2 de abril. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
» Ordenes de bienes durables (Abr) e Confianza del Consumidor CB (May) e S&P/CS Precios de Vivienda (Mar)  FED Kashkari Speaks ¢ Reunién OPEC e Minutas FOMC

e PIB 2025 Q1 2nd. Est. » Venta de Viviendas Pendientes (Abr) e FED Daly Speaks ¢ Inflacion PCE (Abr) e Ingresos Personales (Abr) e Sentimiento Consumidor U. Michigan (May)

Europa
e German Buba President Nagel Speaks e ECB President Lagarde Speaks e Confianza del Consumidor GFK Alemania (Jun) e Sentimiento Econémico Eurozona (May)

e Tasa de Desempleo Alemania (May) e Inflacién IPC Alemania Prel. (May) e Ventas Minoristas Alemania (Abr)

Colombia

e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Abr) e Tasa de Desempleo (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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