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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Los aranceles de Trump fueron restablecidos por el tribunal de apelaciones por ahora.

Un tribunal federal de apelaciones en EE. UU. concedió una suspensión temporal a la administración Trump, pausando una decisión

judicial previa que había anulado la mayoría de los aranceles impuestos por el presidente. La suspensión permite que dichos

aranceles sigan en vigor mientras se revisa el recurso del gobierno. La Corte de Comercio Internacional había invalidado todos los

aranceles "recíprocos" de Trump, argumentando que la ley utilizada para justificarlos, el International Emergency Economic Powers

Act, no otorga una autoridad presidencial tan amplia. El fallo también bloqueaba permanentemente cualquier modificación futura

de estos aranceles y daba 10 días al gobierno para cumplir con la orden. El tribunal de apelaciones otorgó una semana a los

demandantes —fiscales generales estatales y empresas afectadas— para responder a la solicitud del gobierno de mantener la

suspensión durante el proceso de apelación. La respuesta del gobierno deberá presentarse antes del 9 de junio. Mientras tanto, la

Casa Blanca criticó duramente a los jueces del tribunal de comercio, acusándolos de parcialidad y abuso de poder. “Estamos

viviendo bajo una tiranía judicial”, escribió Stephen Miller, vicejefe de gabinete. La secretaria de prensa Karoline Leavitt pidió la

intervención de la Corte Suprema, alegando que la decisión podría dañar la credibilidad de EE. UU. a nivel internacional. A pesar

del revés legal, la administración Trump asegura que cuenta con otros mecanismos para imponer aranceles, incluso si pierde este

caso en los tribunales, según declaraciones del asesor comercial Peter Navarro. Adaptado de CNBC.

Decreto del MinHacienda permitirá adelantar el recaudo de 2026 para ciertas industrias.

El Ministerio de Hacienda expidió el Decreto 0572 con el objetivo de adelantar el recaudo del impuesto sobre la renta

correspondiente al año gravable 2026, mediante un aumento de la autorretención en la fuente para ciertas industrias durante

2025. Esta estrategia busca suavizar el recaudo tributario, hacerlo más predecible y reducir la evasión. Las actividades más

impactadas incluyen la extracción de gas, oro y carbón, así como generación de energía eléctrica, agua, residuos y construcción,

con tarifas de autorretención de entre 3,5% y 4,5%. El decreto establece que los contribuyentes deberán pagar un anticipo del

75% del impuesto del año siguiente. Para quienes declaran por primera vez, se aplicará un esquema escalonado (25%-50%-

75%). También se introducen exenciones para retenciones menores a dos UVT o compras agrícolas menores a 70 UVT. El Gobierno

espera recaudar $13,9 billones (0,8% del PIB), en un contexto de déficit fiscal de $13 billones tras la caída de la ley de

financiamiento. El decreto ha generado críticas desde distintos gremios. María Claudia Lacouture (AmCham) y José Manuel

Restrepo (exministro) alertaron sobre impactos en la liquidez y lo consideraron una “reforma encubierta”. Alejandro Castañeda

(Andeg) cuestionó la medida por afectar la competitividad, mientras que Bruce Mac Master (Andi) advirtió que compromete las

finanzas de 2026 y desincentiva la inversión, y propuso en cambio recortar el gasto público. También señaló que el presupuesto

aumentó 41% entre 2022 y 2024, y que la deuda pública está en niveles críticos. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Órdenes de bienes durables (Abr) • Confianza del Consumidor CB (May) • S&P/CS Precios de Vivienda (Mar) • FED Kashkari Speaks • Reunión OPEC • Minutas FOMC

• PIB 2025 Q1 2nd. Est. • Venta de Viviendas Pendientes (Abr) • FED Daly Speaks • Inflación PCE (Abr) • Ingresos Personales (Abr) • Sentimiento Consumidor U. Michigan (May)

Europa

• German Buba President Nagel Speaks • ECB President Lagarde Speaks • Confianza del Consumidor GFK Alemania (Jun) • Sentimiento Económico Eurozona (May)

• Tasa de Desempleo Alemania (May) • Inflación IPC Alemania Prel. (May) • Ventas Minoristas Alemania (Abr)

Colombia

• Confianza Empresarial Fedesarrollo (Abr) • Tasa de Desempleo (Abr)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,637     -0.65% 0.00% 18.63%

EEUU - S&P 500 5,912     0.40% 6.16% 0.52%

EEUU - NASDAQ 19,176   0.39% 9.91% -0.70%

Europa - EuroStoxx 600 566       -0.12% 4.60% 12.12%

Japón - Nikkei 38,433   1.88% 6.62% -3.66%

Brasil - Bovespa 138,532 -0.26% 2.57% 15.17%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,795     0.84% 4.06% 19.41%

38,100   0.00% 1.11% 47.85%

42,800   0.00% -1.38% 34.85%

21,900   0.37% -0.36% 8.01%

122,000 -3.54% -3.63% 54.43%

10,500   0.00% -0.38% -7.19%

2,440     1.04% 23.54% 16.47%

19,500   -2.99% -7.23% 21.10%

22,800   -0.87% 4.11% 29.84%

18,420   0.11% 11.23% 25.48%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.38 0 3 50

EEUU 4.43 -5 26 -14

ALEMANIA 2.51 -5 6 14

JAPÓN 1.52 1 21 43

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,124     -0.03% -2.46% -6.38%

USD / MXN 19.33     -0.29% -1.45% -7.18%

EUR / USD 1.14      0.66% 0.34% 9.77%

USD / JPN 144.20   -0.44% 0.79% -8.27%

USD / BRL 5.67      -0.39% -0.10% -8.25%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.91     -1.50% 4.64% -15.07%

Oro 3,316.7  0.89% 0.85% 26.37%

Café 348.4     -1.01% -13.06% 12.95%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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