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lunes, 9 de junio de 2025

El S&P 500 registra ganancias consecutivas mientras los operadores se muestran optimistas sobre el progreso de las
negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China.

El S&P 500 registré su segunda sesion consecutiva al alza, subiendo un 0,09% y cerrando en 6.005,88 puntos, impulsado por el optimismo en
torno a las negociaciones comerciales entre EE. UU. y China. El Nasdaq Composite avanzd un 0,31% a 19.591,24, mientras que el Dow Jones
cerrd practicamente sin cambios, bajando solo 1,11 puntos a 42.761,76. Delegaciones de ambos paises se reunieron en Londres el lunes, con
la participacidén de altos funcionarios estadounidenses, incluidos el secretario del Tesoro Scott Bessent, el secretario de Comercio Howard
Lutnick y el representante comercial Jamieson Greer. El director del Consejo Econémico Nacional, Kevin Hassett, sefialé que el
objetivo era confirmar que China retomara las exportaciones de minerales criticos. Se espera que tras un acuerdo preliminar
se flexibilicen los controles de exportacion estadounidenses, permitiendo el flujo de tierras raras y avanzando hacia temas
menores. El sector tecnoldgico reacciond positivamente a estas noticias, especialmente los semiconductores: Qualcomm subié mas de un 4%
tras anunciar la compra de Alphawave por USD 2.400 millones; AMD avanzo 4,8%, Texas Instruments 3,5% y Nvidia también tuvo ganancias.
Alibaba gand 1,8%, impulsada por expectativas positivas para las grandes empresas chinas. En contraste, las acciones de Apple cayeron
1,2% durante su conferencia WWDC 2025, donde presentd su primera renovacion del sistema operativo del iPhone desde 2013. Se espera
que los datos de inflacion sean relevantes en los proximos dias. El indice de precios al consumidor se publicard el miércoles y el indice de
precios al productor el jueves, lo que podria ofrecer sefiales sobre el impacto econémico de los aranceles actuales. Adaptado de CNBC.

Tasa de cambio se mantuvo estable en una jornada marcada por la alta volatilidad.

La tasa de cambio en Colombia se mantuvo estable, negociandose en promedio en $4.138,64, casi igual a la TRM del dia ($4.138,72). El
precio minimo fue de $4.114,50 y el maximo de $4.152,75, cerrando con una leve tendencia alcista en $4.146,99. A nivel internacional, el
dolar perdié terreno frente a otras divisas, tras un informe laboral positivo en EE. UU. que dio paso a la cautela previa a nuevas
conversaciones comerciales con China. Las reuniones entre ambos paises, celebradas en Londres, buscaran destrabar desacuerdos surgidos
tras un acuerdo preliminar alcanzado en Ginebra el mes pasado. En Colombia, el ambiente politico podria verse afectado por el atentado
contra el senador y precandidato Miguel Uribe Turbay, quien permanece en estado critico. Analistas como Nicholas Watson de Teneo senalaron
que este hecho podria fortalecer a candidatos pro-ley o centristas, aunque aun es temprano para medir impactos electorales. En Asia, Japon
considera recomprar bonos emitidos a tasas bajas para controlar posibles alzas en los rendimientos. Mientras tanto, China enfrenta una
desaceleracién en sus exportaciones y una deflacion industrial que acentla la presidon econdmica interna. En cuanto a los mercados
energéticos, los precios del petréleo se mantuvieron estables: el Brent subié 4 centavos a US$66,51 y el WTI cay6 1 centavo a US$64,57.
Ambos habian registrado importantes alzas la semana anterior (Brent +4%, WTI +6,2%) gracias al optimismo comercial. Sin embargo, las
importaciones de crudo de China cayeron en mayo a su nivel diario mas bajo en cuatro meses, en medio de mantenimientos programados en
refinerias. El mercado espera con atencion el informe de inflacion de EE. UU. de mayo, clave para evaluar los efectos econdémicos de las
politicas comerciales actuales. Adaptado de La Republica.

.ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS |

£ . . . p Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
D . - ~ . -
Indices Accionarios el '8 corrido _corrido Bonos 10 afios __ C'o'"® P12 corrido _corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,636 -0.94% 1.67% 18.57% COLOMBIA @ 12.66 14 28 78
EEUU - S&P 500 @ 6,006 0.09% 1.59% 2.11% EEUU @ 4.47 -3 7 -10
EEUU - NASDAQ ® 19,591 0.31% 2.50% 1.45% ALEMANIA @ 2.56 -1 6 20
Europa - EuroStoxx 600 @ 570 -0.15% 0.77% 12.89% JAPON @ 1.46 1 -3 37
Japon - Nikkei @ 38,089 0.92% 0.33% -4.53%
Brasil - Bovespa @® 135,699 -0.30% -0.97% 12.82% Mes ARo
Monedas Cierre Dia . .
- corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia _Mes =~ Ano USD/COP @ 4,147 0.75% -0.24%  -5.86%
. -0.37% -2.03% -8.57%
Ecopetrol ® 1,850 0.27% 6.32% 23.07% UE?J%// '\J)ég : 1? (1)3 8 29%  0.66% 10 31%
. . . (o] . (o] . 0
Grupo Suramericana Pref. @ 37,300 -0.85% 0.00% 44.75% o o o
. UsD/JPN @ 144,57 -0.19% 0.38% -8.03%
Bancolombia Pref. © 42,800 0.00% 0.00%  34.85% USD / BRL @ 556 -0.02% -2.87% -10.01%
Grupo Argos ® 21,880 -0.36% 1.77% 7.91% : s 0 Teenf b 0
Grupo Nutresa ® 129,780 -0.02% 2.59% 64.28% -
Cementos Argos Pref © 10,500 0.00% 0.00%  -7.19% rnchtes Gere B Mes Ano
Exito [ ] 2,800 -1.58% 14.29% 33.65% corrido corrido
ISA ® 19,500 -1.52% 0.93% 21.10% Petroleo WTI @ 65.29 1.10% 7.40% -8.97%
Davivienda Pref. (] 23,300 0.09% 2.55% 32.69% Oro @ 3,326.2 0.48% 1.12% 26.74%
Corficolombiana [ ] 18,280 -0.87% -1.19% 24.52% Café @ 359.4 1.11% 5.77% 19.01%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
e Expectativas de Inflacién del Consumidor (May) ¢ GDPNow Fed Atlanta 2025 Q2 e Perspectiva sobre Energia EIA ¢ Subasta Notas 3Y e Inflacion IPC (May)

e Subasta Notas 10Y e Inventarios de Crudo e Inflacion IPP (May) e Subasta Bonos 30Y e Expectativas del Consumidor U. Michigan (Jun)

Europa

e Subasta Bunds 10Y e Inflaciéon IPC Alemania (May) e Produccion Industrial Eurozona (Abr) e Balanza Comercial Eurozona (Abr)

Colombia

e Inflacion IPC (May) e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (May) e Produccion Industrial (Abr) e Ventas Minoristas (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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