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Saa Suspension de la regla fiscal pone a la economia en un escenario inédito, advierten analistas.
“ La decisién del Gobierno colombiano de suspender la regla fiscal por tres afos ha generado fuertes criticas de expertos y gremios
econémicos, quienes advierten sobre graves riesgos para la estabilidad financiera del pais. Luis Carlos Reyes, exministro de Comercio,
sefald que la regla “ya estaba rota” y pidié reglas claras y un plan financiero creible. Juan Carlos Echeverry, exministro de Hacienda, alertd
que el préximo gobierno heredara un déficit fiscal cercano al 8% del PIB, similar al registrado entre 1998 y 2000. José Ignacio
Lopez, presidente de Anif, afirmd que esta medida envia un mensaje negativo a los mercados, sugiriendo una preferencia por el gasto
sobre la estabilidad fiscal. Agregd que el Gobierno deberia reducir el gasto en burocracia para estabilizar las cuentas publicas. José Manuel
Restrepo, exministro y rector de la Universidad EIA, proyecta que en 2026 el déficit alcanzard 7,8% vy la deuda superara el 63% del PIB, lo
que llevaria al pais a una de sus peores crisis econdmicas. Propuso una reforma estructural que incluya emergencia econdmica,
recorte del tamaiio del Estado y fortalecimiento del sector privado. Luis Fernando Mejia, director de Fedesarrollo, estima un déficit
fiscal del 7,5%, el segundo mas alto en 121 afos, y urgidé un plan fiscal creible para evitar el deterioro de la prima de riesgo. Alberto
Carrasquilla, exministro de Hacienda, recordd que en 2021 la suspension tuvo justificacién clara, a diferencia de la actual. Maria Claudia
Lacouture (AmCham) calificé la medida como una “apuesta irresponsable” que aumenta el riesgo pais y presiona la inflaciéon. Adaptado de
La Republica.

El S&P 500 sube por tercer dia consecutivo mientras los operadores esperan avances en las negociaciones comerciales entre
Estados Unidos y China.
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El S&P 500 subid por tercer dia consecutivo, impulsado por el optimismo de los inversores ante posibles avances en las negociaciones
comerciales entre Estados Unidos y China. El indice cerré con un alza de 0,55% en 6.038,81 puntos. El Dow Jones gané 105,11 puntos
(0,25%) hasta 42.866,87, y el Nasdaq avanzd 0,63% hasta 19.714,99. Las conversaciones entre funcionarios estadounidenses y chinos
continuaron por segundo dia en Londres. El secretario de Comercio de EE. UU., Howard Lutnick, expresé su esperanza de que las
discusiones concluyan la misma noche del martes, aunque podrian extenderse hasta el miércoles. Lutnick afirmé que las negociaciones
progresan bien y que ambas partes estan trabajando intensamente. Los inversores buscan sefales de un acuerdo que evite la
imposicion de aranceles elevados. El mes pasado, ambos paises acordaron reducir temporalmente sus aranceles, lo que fue visto como un
avance importante en las negociaciones tras el anuncio previo del presidente Trump sobre nuevos gravamenes. El repunte bursatil de junio
se ha visto favorecido por sdlidos resultados corporativos y el renovado impulso de las acciones tecnoldgicas, en especial tras recientes
anuncios relacionados con inteligencia artificial. Jay Woods, estratega de Freedom Capital Markets, destacé que los indices han superado
niveles técnicos clave y que las acciones tecnoldgicas muestran sefiales de recuperacién hacia sus maximos anuales. No obstante, algunos
analistas, como Mark Malek de Siebert Financial, advierten que los aranceles vigentes podrian aumentar la inflacion en sectores como
autos, ropa y alimentos, lo que preocupa a la Reserva Federal. Adaptado de CNBC.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Expectativas de Inflacién del Consumidor (May) ¢ GDPNow Fed Atlanta 2025 Q2 e Perspectiva sobre Energia EIA ¢ Subasta Notas 3Y e Inflacion IPC (May)

e Subasta Notas 10Y e Inventarios de Crudo e Inflacion IPP (May) e Subasta Bonos 30Y e Expectativas del Consumidor U. Michigan (Jun)
Europa

e Subasta Bunds 10Y e Inflacién IPC Alemania (May) e Produccion Industrial Eurozona (Abr) e Balanza Comercial Eurozona (Abr)
Colombia

e Inflacion IPC (May) e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (May) e Produccion Industrial (Abr) e Ventas Minoristas (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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