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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Suspensión de la regla fiscal pone a la economía en un escenario inédito, advierten analistas.

La decisión del Gobierno colombiano de suspender la regla fiscal por tres años ha generado fuertes críticas de expertos y gremios

económicos, quienes advierten sobre graves riesgos para la estabilidad financiera del país. Luis Carlos Reyes, exministro de Comercio,

señaló que la regla “ya estaba rota” y pidió reglas claras y un plan financiero creíble. Juan Carlos Echeverry, exministro de Hacienda, alertó

que el próximo gobierno heredará un déficit fiscal cercano al 8% del PIB, similar al registrado entre 1998 y 2000. José Ignacio

López, presidente de Anif, afirmó que esta medida envía un mensaje negativo a los mercados, sugiriendo una preferencia por el gasto

sobre la estabilidad fiscal. Agregó que el Gobierno debería reducir el gasto en burocracia para estabilizar las cuentas públicas. José Manuel

Restrepo, exministro y rector de la Universidad EIA, proyecta que en 2026 el déficit alcanzará 7,8% y la deuda superará el 63% del PIB, lo

que llevaría al país a una de sus peores crisis económicas. Propuso una reforma estructural que incluya emergencia económica,

recorte del tamaño del Estado y fortalecimiento del sector privado. Luis Fernando Mejía, director de Fedesarrollo, estima un déficit

fiscal del 7,5%, el segundo más alto en 121 años, y urgió un plan fiscal creíble para evitar el deterioro de la prima de riesgo. Alberto

Carrasquilla, exministro de Hacienda, recordó que en 2021 la suspensión tuvo justificación clara, a diferencia de la actual. María Claudia

Lacouture (AmCham) calificó la medida como una “apuesta irresponsable” que aumenta el riesgo país y presiona la inflación. Adaptado de

La República.

El S&P 500 sube por tercer día consecutivo mientras los operadores esperan avances en las negociaciones comerciales entre

Estados Unidos y China.

El S&P 500 subió por tercer día consecutivo, impulsado por el optimismo de los inversores ante posibles avances en las negociaciones

comerciales entre Estados Unidos y China. El índice cerró con un alza de 0,55% en 6.038,81 puntos. El Dow Jones ganó 105,11 puntos

(0,25%) hasta 42.866,87, y el Nasdaq avanzó 0,63% hasta 19.714,99. Las conversaciones entre funcionarios estadounidenses y chinos

continuaron por segundo día en Londres. El secretario de Comercio de EE. UU., Howard Lutnick, expresó su esperanza de que las

discusiones concluyan la misma noche del martes, aunque podrían extenderse hasta el miércoles. Lutnick afirmó que las negociaciones

progresan bien y que ambas partes están trabajando intensamente. Los inversores buscan señales de un acuerdo que evite la

imposición de aranceles elevados. El mes pasado, ambos países acordaron reducir temporalmente sus aranceles, lo que fue visto como un

avance importante en las negociaciones tras el anuncio previo del presidente Trump sobre nuevos gravámenes. El repunte bursátil de junio

se ha visto favorecido por sólidos resultados corporativos y el renovado impulso de las acciones tecnológicas, en especial tras recientes

anuncios relacionados con inteligencia artificial. Jay Woods, estratega de Freedom Capital Markets, destacó que los índices han superado

niveles técnicos clave y que las acciones tecnológicas muestran señales de recuperación hacia sus máximos anuales. No obstante, algunos

analistas, como Mark Malek de Siebert Financial, advierten que los aranceles vigentes podrían aumentar la inflación en sectores como

autos, ropa y alimentos, lo que preocupa a la Reserva Federal. Adaptado de CNBC.

Estados Unidos

• Expectativas de Inflación del Consumidor (May) • GDPNow Fed Atlanta 2025 Q2 • Perspectiva sobre Energía EIA • Subasta Notas 3Y • Inflación IPC (May)

• Subasta Notas 10Y • Inventarios de Crudo • Inflación IPP (May) • Subasta Bonos 30Y • Expectativas del Consumidor U. Michigan (Jun)

Europa

• Subasta Bunds 10Y • Inflación IPC Alemania (May) • Producción Industrial Eurozona (Abr) • Balanza Comercial Eurozona (Abr)

Colombia

• Inflación IPC (May) • Confianza del Consumidor Fedesarrollo (May) • Producción Industrial (Abr) • Ventas Minoristas (Abr)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,650     0.84% 2.53% 19.57%

EEUU - S&P 500 6,039     0.55% 2.15% 2.67%

EEUU - NASDAQ 19,715   0.63% 3.15% 2.09%

Europa - EuroStoxx 600 569       -0.23% 0.53% 12.63%

Japón - Nikkei 38,212   0.32% 0.65% -4.22%

Brasil - Bovespa 136,436 0.54% -0.43% 13.43%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,895     2.43% 8.91% 26.06%

37,400   0.27% 0.27% 45.14%

42,800   0.00% 0.00% 34.85%

21,800   -0.37% 1.40% 7.51%

126,740 -2.34% 0.19% 60.43%

10,600   0.95% 0.95% -6.31%

2,795     -0.18% 14.08% 33.41%

19,380   -0.62% 0.31% 20.36%

22,920   -1.63% 0.88% 30.52%

18,380   0.55% -0.65% 25.20%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.68 3 31 80

EEUU 4.47 0 7 -10

ALEMANIA 2.52 -4 2 16

JAPÓN 1.47 1 -2 38

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,207     1.45% 1.20% -4.49%

USD / MXN 19.06     0.11% -1.93% -8.47%

EUR / USD 1.14      0.03% 0.69% 10.34%

USD / JPN 144.87   0.21% 0.59% -7.84%

USD / BRL 5.57      0.28% -2.60% -9.76%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 64.98     -0.47% 6.89% -9.40%

Oro 3,323.7  -0.08% 1.05% 26.64%

Café 353.1     -1.77% 3.90% 16.90%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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