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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Reserva Federal mantiene tasas y prevé dos recortes en 2025.

La Reserva Federal de EE. UU. mantuvo sin cambios su tasa de interés de referencia entre 4,25% y 4,5%, nivel vigente desde

diciembre. Aunque el crecimiento económico se desacelera y la inflación se mantiene alta, el organismo reafirmó su proyección de

dos recortes de tasas antes de finalizar 2025, aunque eliminó una baja previamente prevista para 2026 y otra para 2027. El comité

de política monetaria (FOMC) mostró posturas divididas: 7 de los 19 participantes no prevén recortes este año (frente a

4 en marzo), pero la decisión fue unánime. Las nuevas proyecciones reflejan un panorama más desafiante: el

crecimiento del PIB para 2025 bajó a 1,4%, mientras que la inflación (PCE) subió a 3% y el desempleo se prevé en

4,5%. Jerome Powell afirmó que la Fed puede esperar a tener más claridad económica antes de actuar, destacando una menor

incertidumbre, aunque aún elevada. El comunicado apenas cambió respecto a mayo, manteniendo la visión de un crecimiento

“sólido”, bajo desempleo y una inflación “ligeramente elevada”. En contraste, el expresidente Donald Trump criticó nuevamente a

Powell por no reducir tasas, considerando que deberían estar 2 puntos por debajo. A su juicio, el elevado costo del servicio de la

deuda pública —estimado en 1,2 billones de dólares en 2025— hace urgente un alivio monetario. La Fed también vigila los posibles

efectos inflacionarios de los aranceles implementados por Trump, así como las tensiones en Medio Oriente que podrían presionar los

precios energéticos. La debilidad en ventas minoristas, desempleo en aumento y caída en el sector vivienda refuerzan las

expectativas de una economía más débil hacia fin de año. Adaptado de CNBC.

Fitch señala que decisiones fiscales del país no son claras sobre la reducción del déficit.

Fitch Ratings advirtió sobre el deterioro de la situación fiscal de Colombia tras la presentación del Marco Fiscal de Mediano Plazo

(MFMP) y la suspensión de la regla fiscal por tres años. La calificadora sostuvo que esta decisión refuerza la rebaja en la perspectiva

soberana a "Negativa" emitida en marzo y refleja un debilitamiento en la credibilidad de la política fiscal. El déficit del Gobierno

Nacional Central se proyecta en 7,1% del PIB en 2025, con una reducción gradual a 6,2% en 2026 y 4,9% en 2027. Sin embargo,

Fitch cuestiona el plan de ajuste, basado en ingresos inciertos como una reforma tributaria aún no definida y recortes

de gasto postergados que dependerán del próximo gobierno. La calificadora critica la falta de austeridad en las decisiones

actuales, pese a las advertencias de analistas y centros de pensamiento económico. Fitch también alertó sobre desviaciones en las

proyecciones presupuestarias y previsiones de recaudo sobreestimadas. El gobierno anunció una nueva reforma tributaria que

pretende recaudar entre $19 y $25,4 billones, junto con recortes en el gasto, pero el Congreso ya rechazó una

propuesta de recaudo de $9,8 billones para 2024, lo que pone en duda la viabilidad del ajuste planificado. Finalmente,

Fitch prevé un mayor endeudamiento, incluyendo la emisión de US$2.400 millones en bonos globales y más préstamos a corto plazo.

Además, advierte que la suspensión de la regla fiscal podría dificultar el acceso a créditos internacionales, incluyendo la línea de

crédito flexible del FMI. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Ventas Minoristas (May) • Permisos de Construcción Prel (May) • Inicios de Vivienda (May) • Decisión Tasa de Interés FOMC

• Índice de Manufacturas Fed Philadelphia (Jun)

Europa

• Sentimiento Económico ZEW Eurozona y Alemania (Jun) • Inflación IPC Eurozona Final (May)

Colombia

• Indicador de Seguimiento a la Economía ISE (Abr) • Balanza Comercial (Abr)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,651     1.18% 2.60% 19.65%

EEUU - S&P 500 5,981     -0.03% 1.17% 1.69%

EEUU - NASDAQ 19,546   0.13% 2.26% 1.22%

Europa - EuroStoxx 600 556       -0.31% -1.77% 10.05%

Japón - Nikkei 38,885   0.90% 2.42% -2.53%

Brasil - Bovespa 138,717 -0.09% 1.23% 15.32%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,970     0.25% 13.22% 31.05%

38,400   0.31% 2.95% 49.02%

42,800   0.00% 0.00% 34.85%

21,960   2.43% 2.14% 8.30%

129,400 0.00% 2.29% 63.80%

11,000   3.77% 4.76% -2.78%

2,780     -0.85% 14.32% 33.70%

19,220   0.10% -0.52% 19.36%

22,000   0.46% -3.17% 25.28%

17,260   1.53% -6.70% 17.57%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Bancolombia Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.30 -22 -8 42

EEUU 4.39 0 -1 -18

ALEMANIA 2.50 -4 0 13

JAPÓN 1.45 -1 -4 37

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,069     -0.79% -2.13% -7.64%

USD / MXN 19.01     -0.01% -2.21% -8.74%

EUR / USD 1.15      0.00% 1.17% 10.88%

USD / JPN 145.13   -0.11% 0.77% -7.68%

USD / BRL 5.49      -0.14% -4.02% -11.08%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 75.14     0.40% 23.61% 4.77%

Oro 3,369.4  -0.55% 2.44% 28.38%

Café 322.3     -3.05% -5.15% 6.72%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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