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AAA Reserva Federal mantiene tasas y prevé dos recortes en 2025.

Fvv'ery

La Reserva Federal de EE. UU. mantuvo sin cambios su tasa de interés de referencia entre 4,25% y 4,5%, nivel vigente desde
diciembre. Aunque el crecimiento econdmico se desacelera y la inflacidn se mantiene alta, el organismo reafirmd su proyeccién de
dos recortes de tasas antes de finalizar 2025, aunque eliminé una baja previamente prevista para 2026 y otra para 2027. El comité
de politica monetaria (FOMC) mostro posturas divididas: 7 de los 19 participantes no prevén recortes este afio (frente a
4 en marzo), pero la decision fue unanime. Las nuevas proyecciones reflejan un panorama mas desafiante: el
crecimiento del PIB para 2025 bajo a 1,4%, mientras que la inflacién (PCE) subio a 3% y el desempleo se prevé en
4,5%. Jerome Powell afirmé que la Fed puede esperar a tener mas claridad econémica antes de actuar, destacando una menor
incertidumbre, aunque aun elevada. El comunicado apenas cambid respecto a mayo, manteniendo la visidon de un crecimiento
“solido”, bajo desempleo y una inflacién “ligeramente elevada”. En contraste, el expresidente Donald Trump criticO nuevamente a
Powell por no reducir tasas, considerando que deberian estar 2 puntos por debajo. A su juicio, el elevado costo del servicio de la
deuda publica —estimado en 1,2 billones de ddlares en 2025— hace urgente un alivio monetario. La Fed también vigila los posibles
efectos inflacionarios de los aranceles implementados por Trump, asi como las tensiones en Medio Oriente que podrian presionar los
precios energéticos. La debilidad en ventas minoristas, desempleo en aumento y caida en el sector vivienda refuerzan las
expectativas de una economia mas débil hacia fin de afio. Adaptado de CNBC.

Fitch sefala que decisiones fiscales del pais no son claras sobre la reduccion del déficit.

i

Fitch Ratings advirtid sobre el deterioro de la situacion fiscal de Colombia tras la presentacion del Marco Fiscal de Mediano Plazo
(MFMP) vy la suspension de la regla fiscal por tres afios. La calificadora sostuvo que esta decision refuerza la rebaja en la perspectiva
soberana a "Negativa" emitida en marzo y refleja un debilitamiento en la credibilidad de la politica fiscal. El déficit del Gobierno
Nacional Central se proyecta en 7,1% del PIB en 2025, con una reduccion gradual a 6,2% en 2026 y 4,9% en 2027. Sin embargo,
Fitch cuestiona el plan de ajuste, basado en ingresos inciertos como una reforma tributaria adn no definida y recortes
de gasto postergados que dependeran del préximo gobierno. La calificadora critica la falta de austeridad en las decisiones
actuales, pese a las advertencias de analistas y centros de pensamiento econdémico. Fitch también alertd sobre desviaciones en las
proyecciones presupuestarias y previsiones de recaudo sobreestimadas. El gobierno anuncié una nueva reforma tributaria que
pretende recaudar entre $19 y $25,4 billones, junto con recortes en el gasto, pero el Congreso ya rechazé una
propuesta de recaudo de $9,8 billones para 2024, lo que pone en duda la viabilidad del ajuste planificado. Finalmente,
Fitch prevé un mayor endeudamiento, incluyendo la emision de US$2.400 millones en bonos globales y mas préstamos a corto plazo.
Ademas, advierte que la suspension de la regla fiscal podria dificultar el acceso a créditos internacionales, incluyendo la linea de
crédito flexible del FMI. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Ventas Minoristas (May) e Permisos de Construccion Prel (May) e Inicios de Vivienda (May) e Decision Tasa de Interés FOMC
e Indice de Manufacturas Fed Philadelphia (Jun)

Europa

¢ Sentimiento Econédmico ZEW Eurozona y Alemania (Jun) e Inflacién IPC Eurozona Final (May)

Colombia

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Abr) e Balanza Comercial (Abr)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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