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AAA Los aliados de la OTAN acuerdan un objetivo de gasto en defensa mas elevado del 5 %.
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Los aliados de la OTAN acordaron aumentar el objetivo de gasto en defensa al 5% del PIB para 2035, mas del doble del umbral
previo del 2% establecido en 2014. El anuncio se hizo en una declaracion conjunta en la que se destacé la unidad frente a amenazas
persistentes, en particular Rusia y el terrorismo. De ese 5%, al menos 3,5% del PIB se destinard a defensa directa, y el resto a
infraestructura critica y preparacion civil para fortalecer la resiliencia y la base industrial de defensa. Cada pais debera presentar
planes anuales que muestren un camino creible y gradual hacia esa meta, tras resistencias de algunos miembros como
Espafia, que ain no alcanzan siquiera el objetivo de 2%. El compromiso se produce en un contexto de guerra en Ucrania,
tensiones en Medio Oriente y presiones continuas de Estados Unidos para que Europa y Canadd asuman mayor responsabilidad en
defensa colectiva. El secretario general de la OTAN, Mark Rutte, calific6 la medida como un "salto cuantico" para la
seguridad y equidad dentro de la alianza, y subray6 que la decision fortalecera la defensa y también generara empleos.
Rutte afirmd que esta es solo la “fase inicial” de una transformacién que requerira innovacion y rapidez de accién. La alianza reafirmo
su compromiso con el Articulo 5, que estipula que un ataque contra un miembro es un ataque contra todos, en medio de
cuestionamientos sobre la fiabilidad de EE.UU. en ese aspecto. Lideres como el presidente de Finlandia y funcionarios alemanes
destacaron el consenso alcanzado y el nuevo liderazgo europeo en defensa, mientras que Trump expresé su apoyo a la OTAN,
aunque con expectativas de mayor contribucion por parte de sus aliados. Adaptado de CNBC.

Resultados Encuesta de Opinion Empresarial Fedesarrollo Mayo 2025.
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En mayo de 2025, el Indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en 21,0%, disminuyendo 3,9 puntos porcentuales (pps) frente a
abril (24,9%). Esta caida se debid principalmente a un aumento de 10,9 pps en el nivel de existencias y una reduccién de 3,9 pps en
las expectativas econdmicas a seis meses, parcialmente compensado por un alza de 3,0 pps en la percepcidon de la situacion actual
del negocio. En comparacion con mayo de 2024, el ICCO aumenté 8,5 pps, reflejando una mejora interanual en la
confianza comercial. El Indice de Confianza Industrial (ICI) se ubicé en 6,1%, subiendo 6,4 pps frente a abril (-0,3%). Este
repunte fue impulsado por un aumento de 6,7 pps en las expectativas de produccidon para el siguiente trimestre, un alza de 6,4 pps
en el volumen actual de pedidos y una disminuciéon de 6,0 pps en el nivel de existencias. Frente a mayo de 2024, el ICI mostro
una recuperacion significativa, al aumentar 11,5 pps desde -5,4%. En el modulo trimestral, la utilizacion de capacidad
instalada fue de 69,2%, disminuyendo 3,5 pps respecto a febrero de 2025. En cuanto a las condiciones para la inversion, se
deterioraron: la percepcién sobre las condiciones econémicas bajé 9,5 pps y sobre las condiciones sociopoliticas, 2,9 pps. En el
sector construccion, mejord la percepcidon de la situacion econdmica actual, pero se deteriord la percepcion del ritmo del sector y las
expectativas para el proximo trimestre frente al trimestre anterior. Fuente: Fedesarrollo
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e S&P PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto (Jun) e CB Confianza del Consumidor (Jun) e Fed Chair Powell Speaks ¢ Venta de Viviendas Nuevas (May)

e Ordenes de Bienes Durables (May) ¢ PIB 2025 Q1 Final e Inflacion PCE (May) e Ingreso y Gasto Personal (May)

Europa

e S&P PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto Eurozona y Alemania (Jun) e Sentimiento Empresarial IFO Alemania (Jun) e Clima empresarial GFK Alemania (Jul)
e Sentimiento Econdmico Eurozona (Jun)

Colombia

e Festivo - Corpus Christi ¢ Confianza Empresarial Fedesarrollo (May) e Tasa de Desempleo (May) e Decision de Tasa de Interés
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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