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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Los aliados de la OTAN acuerdan un objetivo de gasto en defensa más elevado del 5 %.

Los aliados de la OTAN acordaron aumentar el objetivo de gasto en defensa al 5% del PIB para 2035, más del doble del umbral

previo del 2% establecido en 2014. El anuncio se hizo en una declaración conjunta en la que se destacó la unidad frente a amenazas

persistentes, en particular Rusia y el terrorismo. De ese 5%, al menos 3,5% del PIB se destinará a defensa directa, y el resto a

infraestructura crítica y preparación civil para fortalecer la resiliencia y la base industrial de defensa. Cada país deberá presentar

planes anuales que muestren un camino creíble y gradual hacia esa meta, tras resistencias de algunos miembros como

España, que aún no alcanzan siquiera el objetivo de 2%. El compromiso se produce en un contexto de guerra en Ucrania,

tensiones en Medio Oriente y presiones continuas de Estados Unidos para que Europa y Canadá asuman mayor responsabilidad en

defensa colectiva. El secretario general de la OTAN, Mark Rutte, calificó la medida como un "salto cuántico" para la

seguridad y equidad dentro de la alianza, y subrayó que la decisión fortalecerá la defensa y también generará empleos.

Rutte afirmó que esta es solo la “fase inicial” de una transformación que requerirá innovación y rapidez de acción. La alianza reafirmó

su compromiso con el Artículo 5, que estipula que un ataque contra un miembro es un ataque contra todos, en medio de

cuestionamientos sobre la fiabilidad de EE.UU. en ese aspecto. Líderes como el presidente de Finlandia y funcionarios alemanes

destacaron el consenso alcanzado y el nuevo liderazgo europeo en defensa, mientras que Trump expresó su apoyo a la OTAN,

aunque con expectativas de mayor contribución por parte de sus aliados. Adaptado de CNBC.

Resultados Encuesta de Opinión Empresarial Fedesarrollo Mayo 2025.

En mayo de 2025, el Índice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicó en 21,0%, disminuyendo 3,9 puntos porcentuales (pps) frente a

abril (24,9%). Esta caída se debió principalmente a un aumento de 10,9 pps en el nivel de existencias y una reducción de 3,9 pps en

las expectativas económicas a seis meses, parcialmente compensado por un alza de 3,0 pps en la percepción de la situación actual

del negocio. En comparación con mayo de 2024, el ICCO aumentó 8,5 pps, reflejando una mejora interanual en la

confianza comercial. El Índice de Confianza Industrial (ICI) se ubicó en 6,1%, subiendo 6,4 pps frente a abril (-0,3%). Este

repunte fue impulsado por un aumento de 6,7 pps en las expectativas de producción para el siguiente trimestre, un alza de 6,4 pps

en el volumen actual de pedidos y una disminución de 6,0 pps en el nivel de existencias. Frente a mayo de 2024, el ICI mostró

una recuperación significativa, al aumentar 11,5 pps desde -5,4%. En el módulo trimestral, la utilización de capacidad

instalada fue de 69,2%, disminuyendo 3,5 pps respecto a febrero de 2025. En cuanto a las condiciones para la inversión, se

deterioraron: la percepción sobre las condiciones económicas bajó 9,5 pps y sobre las condiciones sociopolíticas, 2,9 pps. En el

sector construcción, mejoró la percepción de la situación económica actual, pero se deterioró la percepción del ritmo del sector y las

expectativas para el próximo trimestre frente al trimestre anterior. Fuente: Fedesarrollo

Estados Unidos

• S&P PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto (Jun) • CB Confianza del Consumidor (Jun) • Fed Chair Powell Speaks • Venta de Viviendas Nuevas (May)

• Órdenes de Bienes Durables (May) • PIB 2025 Q1 Final • Inflación PCE (May) • Ingreso y Gasto Personal (May)

Europa

• S&P PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto Eurozona y Alemania (Jun) • Sentimiento Empresarial IFO Alemania (Jun) • Clima empresarial GFK Alemania (Jul)

• Sentimiento Económico Eurozona (Jun)

Colombia

• Festivo - Corpus Christi • Confianza Empresarial Fedesarrollo (May) • Tasa de Desempleo (May) • Decisión de Tasa de Interés
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,673     0.07% 3.98% 21.26%

EEUU - S&P 500 6,092     0.00% 3.05% 3.58%

EEUU - NASDAQ 19,974   0.31% 4.50% 3.43%

Europa - EuroStoxx 600 555       -0.75% -1.91% 9.89%

Japón - Nikkei 38,942   0.39% 2.57% -2.39%

Brasil - Bovespa 135,767 -1.02% -0.92% 12.87%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,900     -1.04% 9.20% 26.39%

37,800   -0.79% 1.34% 46.69%

45,800   0.09% 7.01% 44.30%

21,980   -0.09% 2.23% 8.40%

126,520 0.41% 0.02% 60.15%

10,600   -2.79% 1.84% -5.48%

2,735     -1.62% 12.47% 31.53%

19,540   0.00% 1.14% 21.35%

22,520   1.72% -0.88% 28.25%

17,880   1.02% -3.35% 21.80%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.27 3 -10 39

EEUU 4.29 0 -11 -28

ALEMANIA 2.56 2 6 20

JAPÓN 1.39 -2 -10 31

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 4,060     -0.45% -2.34% -7.83%

USD / MXN 18.93     -0.31% -2.62% -9.12%

EUR / USD 1.17      0.43% 2.75% 12.60%

USD / JPN 145.24   0.21% 0.85% -7.61%

USD / BRL 5.56      0.96% -2.78% -9.93%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 64.92     0.85% 6.79% -9.48%

Oro 3,332.3  0.26% 1.31% 26.97%

Café 304.5     -2.20% -10.39% 0.83%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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