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Moody's Raitings rebajo la calificacion de Colombia de Baa2 a Baa3, con perspectiva estable.

Moody’s rebajé la calificacién crediticia de Colombia de Baa2 a Baa3 y cambid la perspectiva de negativa a estable. La decision se basa
en el deterioro previsto de los indicadores de deuda del Gobierno, que se espera persista en los proximos afos. La firma destaca
como factor principal la suspension de la regla fiscal por tres aifos, pese a no existir un choque macroeconémico que lo
justifique. Segun Moody’s, la suspensidon debilita la credibilidad del marco fiscal. Aunque reconoce la tradicion de politicas
macroecondmicas prudentes y la autonomia del Banco de la Republica, advierte sobre una dindmica fiscal deteriorada debido a la
sobreestimacién de ingresos y falta de ajuste en el gasto. La deuda del gobierno alcanzaria el 59,5% del PIB en 2025, mientras que el
déficit fiscal podria escalar hasta el 64% del PIB, superando a paises con calificacion similar. Los pagos por intereses representaran el
17% de los ingresos en 2025, incrementando los riesgos de sostenibilidad. Moody’s valora positivamente el “pacto fiscal”
anunciado por el Gobierno y espera que el Congreso respalde medidas de consolidacion como un presupuesto mas
restrictivo en 2026. Una mejora en la calificacion dependera de la capacidad del Gobierno para generar ingresos
permanentes, controlar el gasto y consolidar la deuda. También se valoraria un entorno regulatorio mas favorable que mejore la
confianza de los inversionistas y el crecimiento econémico a mediano plazo. Sin embargo, persisten riesgos si no se logra revertir el
deterioro fiscal y se debilita la efectividad de la politica econdmica. Adaptado de La Republica.

El S&P 500 cierra con una leve subida, a un pelo de alcanzar un nuevo récord.

El S&P 500 cerr6 el jueves con un alza de 0,8% hasta 6.141,02 puntos, quedando a pocos puntos de su maximo histérico intradia de
6.147,43 registrado en febrero. El Nasdaq Composite subié 0,97% hasta 20.167,91, y el Dow Jones avanz6 404,41 puntos (0,94%)
para cerrar en 43.386,84. El repunte del mercado desde los minimos de abril ha sido impulsado por sélidos resultados
corporativos, estabilidad en el empleo y un renovado interés por el sector de inteligencia artificial. Las acciones alcanzaron
sus maximos del dia tras declaraciones de Karoline Leavitt, portavoz de la Casa Blanca, quien minimizé la importancia de los plazos de
julio para la implementaciéon de nuevos aranceles. Leavitt afirmé que “el plazo no es critico” y que podria extenderse, dejando
la decision final al presidente Donald Trump. Estos comentarios reforzaron la percepcion del mercado de que Trump no
aplicara los denominados aranceles del “dia de la liberacion”, previamente aplazados tras generar turbulencia en abril. El
indice S&P 500 ha subido mas de 27% desde su minimo intradia del afio y acumula un alza de mas de 4% en 2025. Analistas como
Jamie Cox, de Harris Financial Group, destacan un cambio de narrativa econémica, con expectativas de tasas de interés mas bajas,
menor regulacién bancaria, estimulos en Europa y una inflacidon menos preocupante. Las tecnoldgicas impulsaron el repunte, con Nvidia
tocando un nuevo maximo tras subir 0,5% y acumular un alza de casi 80% desde abril. Meta subié mas de 2% y Alphabet, 1,7%.
Ademads, la reduccion de tensiones geopoliticas y la caida de precios del petréleo ayudaron a calmar los temores inflacionarios. Las
solicitudes iniciales de subsidio por desempleo bajaron a 236.000, por debajo de lo esperado. Adaptado de CNBC.
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Estados Unidos

e S&P PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto (Jun) e CB Confianza del Consumidor (Jun) e Fed Chair Powell Speaks ¢ Venta de Viviendas Nuevas (May)

o Ordenes de Bienes Durables (May) ¢ PIB 2025 Q1 Final e Inflacién PCE (May) e Ingreso y Gasto Personal (May)

Europa
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e S&P PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto Eurozona y Alemania (Jun) e Sentimiento Empresarial IFO Alemania (Jun) e Clima empresarial GFK Alemania (Jul)

e Sentimiento Econdmico Eurozona (Jun)

Colombia

e Festivo - Corpus Christi ¢ Confianza Empresarial Fedesarrollo (May) e Tasa de Desempleo (May) e Decision de Tasa de Interés
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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