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A:A El S&P 500 registra su primer cierre por encima de 6.300, el Nasdaq alcanza un récord antes de los resultados de
Assl las grandes tecnolégicas.

El S&P 500 subid 0,14% vy cerrd en 6.305,60, su primer final por encima de 6.300; el Nasdag Composite avanzé 0,38% hasta
un maximo histérico de 20.974,17, mientras que el Dow Jones cedid 0,04%. Los avances fueron impulsados por grandes
tecnoldgicas como Meta y Amazon, en la antesala de los resultados de Alphabet y Tesla del miércoles. La temporada de
informes arrancé con tono positivo: 62 compaiiias del S&P 500 ya reportaron y mas de 85% superod estimaciones,
segun FactSet. Verizon repuntd 4% tras superar previsiones del segundo trimestre. Bank of America calcula un crecimiento
interanual de utilidades de 5% al cierre de la primera semana. FactSet prevé que las empresas del grupo “Magnificent Seven”
eleven sus beneficios 14% en el trimestre, frente al 3,4% proyectado para las otras 493 firmas del indice, lo que refuerza la
expectativa de que los grandes valores impulsen los promedios. En el plano comercial, la Casa Blanca reiteré que el 1.9 de
agosto es la “fecha limite” para que los paises comiencen a pagar aranceles, aunque dejo abierta la via al didlogo posterior. Las
preocupaciones por esta politica no frenaron el optimismo del mercado. El estratega Sam Stovall (CFRA Research) senald que,
con expectativas de ganancias “muy bajas”, los resultados podrian sorprender al alza; ainadié que tras recuperar
caidas de hasta 20%, el S&P suele avanzar otro 10% en promedio, lo que situaria el indice cerca de 6.600 antes
de una correccion. Mas de 85% de las empresas que ya han informado superaron las previsiones de utilidades, reforzando la
confianza inversora pese a las tensiones comerciales. Adaptado de CNBC.

Ministerio de Hacienda publico el decreto para comentarios sobre subsidios al Acpm.

s

El Ministerio de Hacienda publicé un decreto para comentarios sobre la aplicacién de un mecanismo diferencial de estabilizacion
de precios del Acpm, que afectara principalmente a vehiculos particulares, diplomaticos, oficiales, camperos, camionetas y
cuatrimotos, los cuales pasaran a pagar el precio de paridad internacional. En contraste, los vehiculos del servicio publico como
buses, busetas, camiones, tractocamiones y volquetas seguiran recibiendo el subsidio vigente. La medida, si se implementa,
aplicaria inicialmente en municipios de Antioquia, Atlantico, Bolivar, Cérdoba, Cundinamarca, Magdalena, Risaralda, Santander,
Tolima, Valle del Cauca y Bogotd. La Comision de Regulacién de Energia y Gas (Creg) sera la entidad encargada de regular la
importacion, refinacion, distribucién, almacenamiento y transporte de estos combustibles, como ya lo hace actualmente. EI
Gobierno estima que la eliminaciéon total de los subsidios al diésel podria representar un ahorro anual cercano a
los $8 billones, monto similar al de una reforma tributaria. En 2024, el subsidio promedio por galén fue de $4.720, con
un costo total de $9 billones. Para 2025, se proyecta un subsidio de $4.070 por galén, equivalente a $8 billones. La Asociacion
Colombiana del Petréleo y Gas (ACP) indicé que la brecha entre precios nacionales e internacionales del diésel ha disminuido,
mientras que la diferencia en la gasolina supera los $2.000 por galén. Segun el Ministerio de Minas, en Colombia hay mas de
1,1 millones de vehiculos que utilizan diésel, concentrados principalmente en Cundinamarca, Antioquia, Bogota y Valle del
Cauca. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e CB Indicador Lider (Jun) e Fed Chair Powell Speaks ¢ FOMC Bowman Speaks e Venta de Viviendas Usadas (Jun) e Subasta Bonos 20Y

e Permisos de Construccién (Jun) ¢ PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto (Jul) e Venta de Viviendas Nuevas (Jun) ¢ Ordenes de Bienes Durables (Jun)
Europa

e ECB President Lagarde Speaks e Subasta Bunds 10Y e Confianza del Consumidor Prel. (Jul) ¢ GKF Confianza del Consumidor Alemania (Ago)

e PMI Manufacturas, Servicios y Compuesto (Jul) e Decision Tasa de Interés ECB e IFO Clima Empresarial Alemania (Jul)

Colombia

e Balanza Comercial (May) e Importaciones (May)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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