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Apreciado Inversionista:

Cumpliendo con lo dispuesto por el Decreto 2555 de 2010 o la norma que haga sus veces, este
informe contiene una explicacion detallada acerca del desempefio del Fondo de Inversion Colectiva
Skandia Estructurado S&P500 con Capital Protegido, durante el periodo de Julio a Diciembre del
2025 y tiene como objetivo principal proveer un analisis completo acerca de la condicion financiera
del Fondo de Inversion Colectiva, los cambios en este y el resultado de las operaciones.

Informe de Rendicidn de Cuentas
FIC Skandia Estructurado S&P500 con Capital
Protegido

1. Objetivo de Inversion.

El FIC Skandia Estructurado S&P500 con Capital Protegido estad disefiado El Fondo esta disefiado
para personas naturales y/o juridicas que tienen como objetivo el crecimiento del capital en pesos
a través de un vehiculo de inversion de mediano plazo y con un perfil de riesgo moderado. El
Fondo busca un crecimiento moderado del valor de la inversion ligado al desempefio del mercado
accionario estadounidense invirtiendo mayoritariamente en una Nota Estructurada que sigue el
comportamiento del Indice S&P 500 (SPX).

2. Estrategia y Composicion del Fondo de Inversion Colectiva

Durante el segundo semestre de 2025, el indice S&P 500 presenté un comportamiento volatil,
alternando episodios de valorizacidn con correcciones puntuales, en un contexto marcado por una
mayor sensibilidad del mercado a la informacidon macroecondmica y a las decisiones de politica
monetaria en Estados Unidos.

En términos generales, el mercado contindo mostrando resiliencia, apoyado en la solidez relativa
del mercado laboral y en resultados corporativos que, si bien evidenciaron una desaceleracion
frente a aflos anteriores, se mantuvieron en terreno positivo. Sin embargo, este desempefio estuvo
lejos de ser homogéneo, reflejando una elevada dispersidon entre sectores y una persistente
concentracion de retornos en un grupo reducido de companias de gran capitalizacion,
principalmente del sector tecnoldgico.

Durante este periodo, los inversionistas enfrentaron un entorno caracterizado por:

e Expectativas de inflacion mas rigidas de lo previsto, limitando la velocidad y profundidad
de los recortes de tasas por parte de la Reserva Federal.

e Sefiales de moderacion en el crecimiento econémico, sin materializarse ain un escenario
recesivo claro.

e Valoraciones exigentes del mercado accionario estadounidense, que dejaron poco margen
para sorpresas negativas en materia de crecimiento o margenes corporativos.

Uno de los elementos centrales que influy6 en el comportamiento del S&P 500 durante el segundo
semestre fue la percepcion de un entorno de crecimiento mas lento acompanado de presiones
inflacionarias persistentes, lo que configurd un escenario cercano a una desaceleracion con
inflacidon todavia por encima de la meta.

Este contexto redujo el apetito por riesgo en determinados momentos del semestre, especialmente
cuando los datos econdémicos o los comentarios de la Reserva Federal reforzaron la idea de que
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las tasas de interés permanecerian en niveles restrictivos por un periodo mas prolongado. Como
resultado, los activos de renta variable reaccionaron con correcciones transitorias, particularmente
en aquellos segmentos mas sensibles a la tasa de descuento.

Adicionalmente, el mercado continldo incorporando los efectos de las politicas comerciales vy
arancelarias, las cuales generaron distorsiones temporales en la demanda y en las cadenas de
suministro. El adelanto de compras por parte de empresas y consumidores, observado en
trimestres previos, comenzd a normalizarse hacia el cierre del afio, dando lugar a una moderacién
en algunos indicadores de actividad.

En el plano microecondmico, las utilidades corporativas del S&P 500 mostraron un crecimiento
moderado, aunque nuevamente concentrado en un nimero limitado de emisores. Las compafiias
vinculadas a tecnologia, inteligencia artificial y servicios de comunicacion continuaron explicando
una proporcioén significativa del desempefio del indice.

Esta concentracion estructural implicod que, si bien el S&P 500 mantuvo niveles elevados, una parte
importante de las acciones que lo componen exhibieron rendimientos mas contenidos o incluso
negativos durante algunos tramos del semestre. Este fendmeno reforzd la percepcidon de un
mercado con valoraciones exigentes, donde la sostenibilidad de las ganancias futuras se convirtio
en un factor clave para la toma de decisiones de inversion.

En sintesis, el segundo semestre de 2025 estuvo caracterizado por un mercado accionario
estadounidense exigente en términos de valoracién, altamente dependiente de un grupo reducido
de emisores y condicionado por un entorno macroeconémico de mayor complejidad. Bajo este
escenario, el S&P 500 mostrdé un desempefio mixto, reflejando tanto la resiliencia de la economia
estadounidense como los riesgos asociados a una desaceleracion y a condiciones financieras
restrictivas.

Mientras el S&P 500 presenté una volatilidad anualizada superior al 18% en el periodo, la
volatilidad del valor de la unidad del FIC fue significativamente menor (13.1%), gracias al anclaje
del componente de renta fija. Esto valida la tesis de inversibn para perfiles
conservadores/moderados que buscan exposicion a renta variable internacional sin asumir la
totalidad del riesgo.

Ilustracion 1. Evolucion del SPX
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Todas las estrategias y decisiones de inversién del FIC Skandia Estructurado S&P500 con Capital
Protegido fueron presentadas al comité de inversiones el cual avald y aprobd para ser ejecutadas
en sus comités mensuales. Los miembros de este comité de inversiones son:

Director de Producto

Director de Cuenta de Asset Management
Subdirector de Asset Management Skandia Mexico
Miembro de Junta Directiva Fiduciaria

Director de Negocios Wealth

2.1 Cumplimiento de las Politicas de Inversion.

Durante el segundo semestre de 2025 los recursos del Fondo de Inversion Colectiva (FIC) Skandia
Estructurado S&P500 han sido invertidos de acuerdo con lo definido en la politica de inversién del
reglamento vigente y la normatividad aplicable.

Al cierre del mes de diciembre, el fondo ha cumplido satisfactoriamente con cada uno de los limites
definidos. Adicionalmente, no se han realizado inversiones en titulos emitidos o garantizados por
Skandia Fiduciaria S.A., sus matrices o subordinadas.

3. Riesgos asociados con el Fondo de Inversion Colectiva

Skandia dentro de su Gobierno Corporativo define un modelo de gestion de riesgos financieros el
cual involucra el monitoreo de las diferentes exposiciones asociadas a cada uno de los portafolios
que permiten garantizar el cumplimiento tanto de instrucciones normativas como internas con el
objetivo de mitigar los riesgos a los cuales se exponen los portafolios a través de cada una de sus
inversiones.

Sin embargo, los activos sujetos de inversién del FIC podran estar expuestos, entre otros, a uno
o varios de los siguientes riesgos:

° Riesgo crédito y contraparte: El riesgo de crédito representa la posibilidad de incurrir en
pérdidas o disminucion del valor de los activos como consecuencia del deterioro del emisor
generando el incumplimiento en el pago del capital, intereses y/o rendimientos asociados a
cada una de las inversiones.

Por otro lado, el riesgo de contraparte representa la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de una contraparte, eventos en los cuales se debera atender
con recursos liquidos del portafolio o con la materializacién de una pérdida.

Para mitigarlos se cuenta con un sistema de gestién de riesgo de crédito y contraparte que
permite a través de las etapas de identificacion, medicidn, control y monitoreo establecer
niveles de exposicion, las cuales se sustentan en la definicion de limites maximos tanto para
emisores como contrapartes en funcidn de metodologias internas las cuales involucran
variables tanto cuantitativas como cualitativas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el
perfil de riesgo del Fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza un monitoreo permanente sobre los
diferentes emisores y contrapartes con el fin de identificar alertas tempranas ante posibles
cambios significativos que ayuden a mitigar una posible materializacién de algun evento de
riesgo de crédito.

A pesar de los impactos negativos presentados durante los Ultimos afios generados derivados
de factores a nivel econdmico, politico y social tanto a nivel local como internacional que han
sido determinantes en el comportamiento del mercado, hasta el momento se mantiene una
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perspectiva estable sobre el perfil de riesgo de crédito de los emisores que componen el FIC,
lo cual se fundamenta en las mediciones y monitoreo realizado por el administrador.

No obstante, el entorno fiscal del pais ha generado incertidumbre influyendo las expectativas
del mercado, llevando a un ajuste en la calificacion de riesgo soberano y, en consecuencia,
en la perspectiva crediticia nacional.

La composicidon del portafolio se concentra principalmente en el sector financiero, con
emisores con la mas alta calificacion crediticia. A continuacidn, se relaciona el detalle del
portafolio por calificacién al cierre del semestre, en donde se evidencia una mayor
concentracién en activos con calificacion A2 con una participacion del 98.07%.

1.93%

98.07%

BRC 1+ A2

o Riesgo de mercado: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminucién
del valor del portafolio de inversiones, como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones. A continuacion, se relacionan
los riesgos de mercado a los cuales se encuentra expuesto el portafolio.

e Tasa de interés. Riesgo de pérdida del valor de un activo por variaciones en las tasas
de interés del mercado. Exposicion principalmente a tasa fija nacional y a tasa fija
internacional.

e Tasa de cambio. Riesgo de pérdida asociado a la variacién en el tipo de cambio de
las divisas en que estan expresados los activos. El fondo con corte a la fecha de
analisis presenta exposicion en moneda extranjera sobre la cual se realiza estrategias
de cobertura.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestion de riesgo de mercado que permite a través
de las etapas de identificacion, medicién, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposicién, los cuales se sustentan en la definicion de medidas de gestion absoluta en funcion
de metodologias internas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del
fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicién de riesgo de mercado del portafolio con el objetivo de identificar posibles cambios
significativos asociados a la volatilidad o el incremento del riesgo de mercado de las diferentes
inversiones.
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Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 de la
SFC.

Al cierre del mes la duracidn del portafolio fue de 1.292 afios, en linea con el perfil moderado
del fondo. Adicionalmente, el portafolio con corte al mes de diciembre alcanzo un Valor en
Riesgo (VeR) de COP 69 millones, medicidn realizada a través de la metodologia normativa
definida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

¢« Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la contingencia de
no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados
e inesperados, sin afectar el curso de las operaciones diarias del fondo. Este riesgo se puede
materializar a través del riesgo de liquidez de fondeo y el riesgo de liquidez de mercado, los
cuales se definen a continuacién:

v' El riesgo de liquidez de fondeo se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para cumplir con los flujos de caja mencionados y/o en la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.

v" El riesgo de liquidez de mercado se da cuando la capacidad de la entidad para generar
o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea
porque no existe la profundidad adecuada del mercado o, porque se presentan
cambios drasticos en las tasas y precios.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestion de riesgo de liquidez que permite a través
de las etapas de identificacion, medicidon, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposicidon. El administrador aplica un modelo de medicién interno que permite calcular la
brecha de liquidez que pueda existir entre los activos y los requerimientos de liquidez. Lo
anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicién de riesgo de liquidez del portafolio con el objetivo de identificar posibles situaciones
atipicas asociadas a dificultades en el cumplimiento de los requerimientos de liquidez.
Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 de la
SFC.

Durante el semestre se dio cumplimiento a los requerimientos de liquidez del fondo, al cierre
del mes de diciembre el portafolio mantenia una participacién del 1.93% en efectivo.

1.93%

98.07%

Caja nacional Inversiones



Informe de

.‘ Ska n d ia Rendicion de Cuentas

Diciembre 2025

¢ Riesgo de concentracion: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a una posible
concentracion del portafolio en uno solo o en pocos emisores y/o en un tipo determinado de
activos.

Al cierre del segundo semestre de 2025, los principales emisores y su respectiva participacion
sobre el total de los activos del Fondo Skandia Estructurado S&P500 son los siguientes:

Diciembre 2025

Principales Emisores %
Santander International Products PLC 98.07%
Banco Santander de Negocios Colombia S A 1.89%
Bancolombia 0.02%
Banco de Bogota 0.01%
Banco Davivienda S A 0.01%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. 0.00%
Total 100.00%

Finalmente, y con base la informacién reportada, se confirma que el nivel de riesgo del FIC Skandia
Estructurado S&P500 esta acorde con el perfil de riesgo establecido para el fondo.

4. Informacion de Desempeiio

Dadas las valorizaciones en SPX en el segundo semestre del afio 2025, el Fondo de Inversion
Colectiva Skandia Estructurado S&P500 con Capital Protegido registrd rentabilidades
positivas a excepcion de noviembre y diciembre, consistente con su estrategia y duracioén, acorde
con su perfil de riesgo en medio de una coyuntura internacional incierta y un cambio de
expectativas macroecondémicas.

4.1 Comportamiento de la Rentabilidad

11.1. Rentabilidad histérica (E.A.) 11.2. Volatilidad histérica
Tipode Ultimo Ultimos Ao Ultimo Ultimos Ultimos Aiio Ultimo Ultimos Ultimos
participacion mes 6 meses corrido ano 2 anos 3anos corrido afo 2 afos 3anos
Tipo A-401 -9,884% 22,172% 33,636% - - - 9,143% 12,382% 13,171%
TipoB-501 -8,262% 24,370% 36,193% - - - 9,143% 12,381% 13,194%

Corte a 31 de Diciembre de 2025

A continuacion, se muestran las graficas del Fondo de Inversion Colectiva Skandia Estructurado
S&P500 con Capital Protegido por participacién, para el cierre del segundo semestre del 2025,
realizando el comparativo de datos brutos (sin descontar la comisién de la Sociedad
Administradora y los gastos del Fondo de Inversion Colectiva) y datos netos (descontando estos
rubros).
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4.2. Perspectivas Comportamiento Principales Activos

Durante el segundo semestre de 2025, el panorama internacional estuvo dominado por una
combinacién de riesgos geopoliticos, tensiones comerciales y sefales mixtas de crecimiento. Los
conflictos en Medio Oriente y la persistencia de fricciones entre Estados Unidos, China y Europa
mantuvieron elevada la aversién al riesgo, afectando flujos de capital y generando episodios de
volatilidad en materias primas y mercados financieros. A ello se sumd un entorno comercial mas
restrictivo, con aranceles, controles a exportaciones estratégicas y mayor proteccionismo, lo que
deteriord las perspectivas de crecimiento global y elevd la incertidumbre para economias abiertas
y emergentes.

En el frente macroecondmico, la inflacion global mostré una tendencia de moderacion, aunque con
presiones subyacentes aun relevantes. En Estados Unidos, la desaceleracién del mercado laboral
contrastd con salarios todavia dinamicos, intensificando el debate dentro de la Reserva Federal
sobre la necesidad de recortes preventivos de tasas. La Fed adoptd una postura mas dependiente
de los datos, combinando mensajes de cautela inflacionaria con preocupaciéon por el empleo,
mientras Europa se acerco al final de su ciclo de recortes y el Reino Unido avanzé hacia un giro
fiscal con mayor presion tributaria. Esta divergencia de politicas monetarias y fiscales generd
movimientos relevantes en divisas y rotaciones sectoriales.

Los mercados financieros internacionales cerraron el periodo con un desempefio resiliente pero
heterogéneo. Las bolsas mostraron avances moderados, con mayor volatilidad en sectores de
crecimiento ante dudas sobre valoraciones, especialmente en torno al “trade de inteligencia
artificial”. El ddlar se mantuvo fuerte frente a monedas emergentes, mientras que los
inversionistas privilegiaron activos defensivos y de corto plazo. En conjunto, el entorno global
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quedd caracterizado por crecimiento positivo pero fragil, inflacion aln por encima de objetivos y
una politica monetaria que, si bien comenzé a flexibilizarse, sigue condicionada por riesgos
inflacionarios vy fiscales.

En Colombia, la inflacidon continué moderandose durante gran parte del semestre, aunque se
mantuvo persistentemente por encima del rango meta del Banco de la Republica. Tras alcanzar
minimos cercanos a 4,8%, los precios retomaron una senda alcista hacia niveles alrededor de 5%,
impulsados por servicios, indexacion y bienes regulados. Este comportamiento, junto con riesgos
asociados al salario minimo y al gasto publico, llevé al Banco de la Republica a mantener una
postura prudente, sosteniendo la tasa de politica en 9,25% y sefalando que cualquier ajuste
adicional sera gradual y condicionado a una convergencia mas clara de la inflacidon y sus
expectativas.

La actividad econdmica mostré un crecimiento contenido y heterogéneo. Si bien algunos
indicadores sugirieron repuntes puntuales impulsados por consumo y gasto publico, sectores clave
como construccidon, mineria e inversion privada continuaron débiles. El PIB crecid por debajo de lo
esperado y los indicadores lideres reflejaron una economia aun fragil, con confianza empresarial
y del consumidor en niveles bajos. En el mercado laboral se observaron avances en la tasa de
desempleo, pero con persistentes problemas de informalidad, lo que limita la calidad y
sostenibilidad del crecimiento.

En el frente fiscal y financiero, la percepcidon de riesgo se mantuvo elevada. La activacion de la
cldusula de escape, el déficit proyectado y el debate sobre una nueva reforma tributaria
presionaron la curva de TES y el apetito de inversionistas extranjeros, que realizaron ventas
significativas de deuda local. Aunque el Gobierno implementd operaciones de manejo de deuda y
el peso colombiano mostrd episodios de estabilidad e incluso apreciacidon, el mercado mantuvo un
sesgo defensivo, privilegiando la renta fija de corto plazo. En conjunto, Colombia cerré el semestre
con un equilibrio entre desinflacion gradual, crecimiento moderado y riesgos fiscales que contintan
condicionando la politica econémica y el desempefo de los activos locales.

El afno 2025 fue positivo para la mayoria de los activos, a pesar de la volatilidad presentada en la
deuda publica local, en promedio la curva cerré con valorizaciones. De igual manera se destaca el
buen retorno generado por la renta variable internacional al igual que las acciones locales, siendo
un ano positivo tanto para paises emergentes como desarrollados, mientras que las monedas
cerraron con apreciacion frente al délar.

Para el primer semestre de 2026 se espera un entorno global de crecimiento moderado y
desinflacion gradual, aunque todavia incompleta. Organismos como el FMI y la OCDE proyectan
gue la economia mundial crecera cerca de su potencial, con Estados Unidos desacelerandose hacia
tasas cercanas al 2%, Europa con un crecimiento bajo pero estable y China apoyandose en
estimulos fiscales selectivos para sostener la actividad. La inflacion continuaria descendiendo, pero
permaneceria por encima de las metas en varias economias desarrolladas, lo que llevaria a bancos
centrales como la Reserva Federal y el BCE a mantener un enfoque prudente, con recortes de
tasas graduales y altamente dependientes de los datos. Los principales riesgos seguiran siendo
geopoliticos, comerciales y fiscales, asi como episodios de volatilidad financiera asociados a
valoraciones elevadas en algunos activos.

4.3 Desempeiio de Inversiones con Factores ASG (Ambientales, Sociales y
Gobierno Corporativo)

Durante el segundo semestre de 2025, pasamos de la consolidacién inicial de la informacién ASG
a una etapa de implementacion practica y gestién activa, enfocada en fortalecer la lectura integral
del riesgo ASG en los portafolios. En este periodo priorizamos la mejora de las métricas de
cobertura ASG vy climatica, el perfeccionamiento de los tableros de seguimiento y la
estandarizacion de metodologias para comparar resultados entre sectores y emisores. Estos
avances permiten contar hoy con indicadores mas confiables, consistentes y alineados con los
requerimientos regulatorios y de buenas practicas del mercado.
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De manera complementaria, continuamos el trabajo de estructuracion del marco del Sistema de
Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales, integrando gradualmente criterios de riesgo
ambiental y social en procesos clave de revisidon y monitoreo de inversiones. Se fortalecio la
trazabilidad de datos, la documentacion metodoldgica y el uso de analisis por portafolio,
contribuyendo a una toma de decisiones mas informada y técnica. Con ello, cerramos el afio
consolidando un modelo ASG mas robusto, que no solo mide, sino que orienta la gestidn del riesgo
y apoya la creacion de valor sostenible para nuestros clientes.

i Impacto en la Estrategia de Inversion

Como parte de nuestro proceso de mejora continua, hemos explorado nuevas metodologias de
analisis que nos permitan evolucionar nuestra estrategia de inversion ASG y abordar uno de los
principales desafios de las finanzas sostenibles: la falta de datos consistentes, relevantes y
comparables para emisores en economias emergentes.

A través de esta nueva metodologia buscamos reducir la fragmentacion de informacion, mejorar
la calidad y suficiencia de los datos que construyen el Score ESG (ASG, por sus siglas en inglés)
de los emisores y asegurar que la asignacion de capital refleje de manera objetiva los riesgos y
oportunidades asociados a los criterios ASG. Con ello, fortalecemos decisiones de inversidon mas
informadas, responsables y resilientes frente a los desafios globales.

En este marco, hemos avanzado en el proyecto “Modelo Sectorial de Evaluacion ASG”, una
herramienta que introduce un sistema de medicién disefiado para evaluar sistematicamente los
riesgos asociados al Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS),
mediante un esquema de cuantificacion que determina de forma objetiva el nivel de riesgo ASG.
El cuestionario estd estructurado con cinco preguntas clave para cada componente (Ambiental,
Social y de Gobernanza), sumando un total de 15 preguntas por sector. Los sectores priorizados
incluyen instituciones financieras, petrdleo y gas, infraestructura, construccion, tecnologia,
telecomunicaciones y agroindustria.

Cada pregunta utiliza una escala de evaluacion de 1 a 5, cuyas respuestas se transforman en un
puntaje ESG cuantitativo. Este puntaje se incorpora directamente al modelo de asignacion de
inversién y determina el limite maximo de exposicidn permitido por emisor. Las entidades que no
cuenten con un puntaje ESG validado podran estar sujetas a reduccion o suspension temporal de
su cupo de inversién, conforme a nuestra politica de inversién responsable.

Este proyecto, ademas de fortalecer nuestra gestion ASG, fue iniciado antes de la publicacion de
la Circular Externa 015 de 2025 de la Superintendencia Financiera, lo que nos ha permitido
anticipar requerimientos regulatorios, avanzar con una curva de aprendizaje temprana y estar
mejor preparados para su implementacién gradual en los portafolios.

il. Alineacién Regulatoria

En el mes de octubre la Superintendencia Financiera (SFC) publicd la Circular Externa 015 de
2025, la cual establece lineamientos para que cada actor del sistema financiero estructure e
implemente criterios ASG en su cadena de procesos. Esta circular contempla dos hitos de
cumplimiento: el primero, en abril de 2026, correspondiente a la presentacién del plan de
implementacién; y el segundo, en abril de 2027, que exige el cumplimiento total de los
requerimientos. No obstante, desde el primer semestre de 2025 iniciamos el proyecto “Modelo
Sectorial de Evaluacién ASG”, lo que nos permitié avanzar anticipadamente en la adopcién de
estos lineamientos y fortalecer nuestra capacidad de gestion del riesgo ASG antes de la entrada
en vigor formal de la norma.

La implementacion temprana de este modelo nos otorgd una curva de aprendizaje adelantada,
permitiendo identificar brechas operativas, ajustar procesos internos y estructurar herramientas
de evaluacion antes que gran parte del mercado. Gracias a este trabajo previo, hoy contamos con
un esquema metodoldgico mas claro, mecanismos de seguimiento progresivo y criterios objetivos



Informe de

.‘ Skq n d ia Rendicion de Cuentas

Diciembre 2025

para la medicion del riesgo ASG, situdndonos en una posicidén favorable frente a entidades que
apenas inician este proceso.

Este avance no solo facilita el cumplimiento normativo, sino que eleva el nivel de integracion ASG
en nuestros procesos de analisis y monitoreo de inversiones, contribuyendo a decisiones mas
informadas, alineadas con estandares prudenciales y sostenibles en el tiempo.

De manera complementaria, continuamos monitoreando otros desarrollos regulatorios vy
voluntarios relevantes para el mercado local. Entre ellos, los lineamientos de la Superintendencia
de Sociedades, que promueven el uso de estandares internacionales, la incorporacion del enfoque
de doble materialidad y la definicion de estrategias de sostenibilidad corporativa. Aunque hoy estos
requerimientos son voluntarios, existe la posibilidad de que se conviertan en obligatorios, por lo
que hemos decidido avanzar de manera proactiva.

En ese sentido, para la estructuracion del Informe de Gestidon Sostenible 2025 incorporamos
recomendaciones del marco SASB , fortaleciendo la comparabilidad y consistencia del reporte.
Adicionalmente, nos encontramos trabajando con una consultoria especializada para el desarrollo
del ejercicio de doble materialidad, el cual permitira identificar los temas mas relevantes para la
organizacion y sus grupos de interés, sentando la base para cumplir oportunamente con los
requerimientos de SuperSociedades y robustecer nuestra estrategia de sostenibilidad.

ifi. Analisis ASG del Portafolio

La implementacion de indicadores ASG y climaticos ha mejorado la cobertura y profundidad del
analisis de riesgos en los portafolios. La adopcion de marcos alineados con los Principios de
Inversion Responsable ha impulsado discusiones sobre estrategias basadas en la materialidad
sectorial. Como resultado, se han presentado avances en métricas ASG por portafolio ante los
Comités de Inversidn Responsable e Inversiones durante el segundo semestre.

¢ Fondos de Inversion Colectiva

Tabla 1. Riesgo ASG para fondos de Inversién Colectiva

Portafolio AUM Score ESG | Score ESG % Variacion | Cobertura Riesgo ESG
[Millones) Junls Dic25 ESG Jun-Dic ESG %

FIC Skandia Estructurado S&PS00 Moderado £24,860.6 17.11 19.0 SR | 100.0% O Riesgo Bajo

El FIC Skandia Estructurado S&P500 presenta un deterioro en su score ESG entre junio y
diciembre, pasando de 17,11 a 19,0, sin embargo, se mantiene en los limites de la categoria de
riesgo bajo. La cobertura ESG del 100% permite afirmar que el cambio refleja de manera
consistente el comportamiento agregado de las compafiias del indice, mas que un efecto de falta
de datos. Dado su caracter referenciado al S&P 500, el foco de gestidn deberia estar en monitorear
la evolucion ASG del indice y de los sectores mas intensivos.
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Ilustracion 4. Impacto del portafolio a los Objetivos de Desarrollo Sostenible

Finamncisrs

BO% 100%|

La grafica muestra que el FIC Skandia Estructurado S&P500 tiene una exposicion sectorial

completamente concentrada en financiero, lo que implica que su contribucion a los ODS se canaliza
principalmente a través de este sector. Esto se traduce en aportes vinculados con inclusion

financiera, acceso a capital para empresas, generacién de empleo y fortalecimiento del sistema
econdémico, alineados con ODS como Trabajo Decente y Crecimiento Econémico (ODS 8).

Si bien la alineacién existe, el hecho de estar concentrada en un solo sector reduce la
diversificacion del impacto, por lo que resulta Gtil el seguimiento con métricas cualitativas
(practicas de transicidon, gestion de riesgos climaticos y divulgacion) que permitan evaluar la

responsabilidad de canalizacidn de recursos hacia la economia real.

5. Estados Financieros y sus notas

5.1. Estado de situacion financiera

Estado de Situacion Financiera FIC Nota Estructurada S&P500
31 de diciembre 2025
Analisis

Saldo cierre

Cifras en miles de pesos (COPm)

Activo

Efectivo 482,001
Inversiones 24,386,677
Total Activos 24,868,678
Pasivo

Cuentas por pagar 37,133
Otros pasivos 1,504
Total Pasivos 38,637
Patrimonio

Bienes fideicomitidos 24,830,041
Total pasivo y Bienes Fideicomitidos 24,868,678

vertical *

1.9%
98.2%

0.1%
0.0%

100%

*Para el analisis vertical se utiliza como pardmetro de comparacion el rubro de bienes fideicomitidos.

Nota: Al 31 de diciembre de 2025, el fondo registré activos totales por $24,868,678 concentrados
principalmente en inversiones por $24,386,677 que representaron el 98.2% del total, mientras

que el efectivo por $482,001equivale al 1.9%.

El pasivo total fue de $38,637, compuesto por cuentas por pagar por $37,133 y otros pasivos por

$1,504 reflejando un bajo nivel de endeudamiento
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Estado de Resultados FIC Nota Estructurada S&P500

31 de diciembre de 2025

Cifras en miles de pesos (COPm)

Ingresos Operacionales

Intereses

Ganancia en valoracion de inversiones Instrumentos de deuda
Total ganancia operacional

Gastos Operacionales
Comisiones

Otros gastos operacionales
Total gastos operacionales
Rendimientos abonados

- Analisis

Saldo cierre Vertical*
56,885 1.1%
5,106,677 98.9%
5,163,562 ° 100.0%
(294,152) 5.7%
(40,527) 0.8%
(334,679)7  6.5%
4,828,883 93.5%

*Para el analisis vertical se utiliza como parametro de comparacion el rubro de ingresos operacionales.

Nota: Al 31 de diciembre de 2025, el fondo registré una ganancia operacional de $5,163,562
explicada principalmente por la ganancia en la valoracién de inversiones en instrumentos de deuda
por $5,106,677 que representd el 98.9% de los ingresos operacionales, mientras que los intereses

aportaron $56,885 (1.1%).

Los gastos operacionales ascendieron a $334,679, equivalentes al 6.5% de la ganancia

operacional, concentrados principalmente en comisiones.

5.3 Resumen de Gastos (expresados en miles de pesos)

Evolucién de gastos

Cifras en miles de pesos (COP)
Gastos operacionales
Gastos bancarios

Custodia de valores

Honorarios auditoria

Proveedor de precios

Total gastos operacionales (sin incluir comisién de
Comision de administracion

31 de diciembre 2025

7,409
63
19,833
13,222
40,527
294,152

Total gastos operacionales.

334,679

Valor promedio cartera (enero-diciembre) B.
Porcentaje gastos=A /B

23,499,114
0.17%
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Evolucion del gasto FIC Skandia Nota Estructurada S&P500

19,833

63

Gastos bancarios ‘ Custodia de valores | Honorarios auditoria Proveedor de precios
[m 2025 7,400 ‘ 63 | 19,833 ‘ 13,222 |

Al 31 de diciembre de 2025, los gastos operacionales del fondo ascendieron a $334,679 de los
cuales $40,527 corresponden a gastos operativos sin incluir la comisiéon de administracion y
$294,152 a la comision de administracion.

5.4 Analisis de Gastos

Los gastos asumidos por Fondo de Inversion Colectiva Skandia Estructurado S&P500 corresponden
a aquellos que estan contemplados y autorizados dentro de la normatividad del FIC. Estos gastos
afectan diariamente la rentabilidad del fondo, siendo el mas representativo la comisién por
administraciéon la cual es calculada cumpliendo a cabalidad con la metodologia de calculo
establecido en el Reglamento de Fondo de Inversion Colectiva Skandia Estructurado S&P500.
Existen otros gastos que corresponden a la operacién normal del manejo del Fondo como,
Revisoria Fiscal, Custodio de Titulos, Calificadora, Proveedor de Precios y gastos Bancarios entre
otros.

5.5 Cobro de Comision

La comisién fiduciaria es el principal rubro que integra los gastos un monto a 31 de diciembre
2025 de $294,152. Este rubro representa el 87.89% de los gastos del fondo.

La incidencia de estos gastos sobre la variabilidad de la rentabilidad (E.A) incluyendo el concepto
de comisidon de administracion, se presenta a continuacion para el Fondo de Inversidon Colectiva
Estructurado con capital protegido a 31 de diciembre del 2025.

FIC SK NOTA CAP I Efecto De Gastos En La Rentabilidad (E.A.)

Incluye La Comision

Participacion T 2.03%
Participacion A 2.07%
Participacion B 0.27%

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del Fondo son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion
Colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una
institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversién
Colectiva estéa sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el Fondo del respectivo Fondo de Inversién Colectiva.
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