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Trump extiende por 90 dias el plazo para la importacion de aranceles a China.

El presidente Donald Trump retrasé por 90 dias la reactivacién de altos aranceles de EE. UU. sobre bienes chinos, que debian
entrar en vigor el martes, segun informd un funcionario de la Casa Blanca a CNBC. La prérroga, firmada mediante una orden
ejecutiva, extiende el plazo hasta mediados de noviembre y fue el resultado esperado de la uUltima ronda de conversaciones
comerciales entre negociadores de ambos paises en Estocolmo a fines de julio. Si el plazo no se extendia, los aranceles
estadounidenses sobre China habrian regresado a los niveles de abril, cuando la guerra comercial alcanzé su punto maximo,
con gravamenes del 145 % sobre importaciones chinas y tarifas de represalia del 125 % de China a EE. UU. En mayo, ambas
naciones acordaron reducir esos impuestos tras un encuentro en Ginebra, bajando los aranceles a 30 % por parte de EE. UU.
y a 10 % por parte de China. La extensidn del lunes es el tltimo ejemplo de la naturaleza cambiante e impredecible de la
politica comercial de Trump, quien en ocasiones ha anunciado fuertes aranceles para luego modificarlos o posponerlos. Por
ejemplo, los “aranceles reciprocos” presentados en abril fueron pausados y retrasados varias veces antes de entrar en vigor
en una forma alterada la semana pasada. El domingo, Trump expresé su deseo de que China “cuadruplique rapidamente” sus
compras de soja estadounidense, sefialando que esto ayudaria a reducir el déficit comercial de China con EE. UU. Los precios
de la soja en Chicago subieron el lunes, aunque no estd claro si China ha accedido a incrementar sus compras tras la
declaracién de Trump. Adaptado de CNBC.

El délar cerré la jornada al alza mas de $11 por encima de la TRM certificada del dia.

El ddlar se fortalecié el lunes previo a la fecha limite para un posible acuerdo arancelario entre Washington y Pekin y a la
publicacién de un dato clave de inflacién en EE. UU., que podria influir en una eventual reduccion de tasas por parte de la
Reserva Federal (Fed) en septiembre. En Colombia, la divisa cerré en $4.045,89, un alza de $11,15 frente a la TRM. Durante
la jornada registré un minimo de $4.025 y un maximo de $4.071, con transacciones por US$889 millones. El indice ddlar
subia 0,1% a 98,3 unidades, mientras que frente al yen avanzaba 0,1% a 147,87. La semana pasada, el ddlar se debilitd por
expectativas de recortes de tasas tras datos econdmicos débiles en EE. UU. Autoridades de la Fed han expresado disposicion a
bajar tasas en septiembre, aunque un posible impacto inflacionario de aranceles podria retrasar la decision. Los mercados
asignan un 90% de probabilidad a un recorte el proximo mes y esperan 58 puntos basicos de relajacion para fin de afio. En
petréleo, el Brent subia US$0,5 centavos a US$66,64 y el WTI cedia US$0,1 centavos a US$63,87. Donald Trump anuncié que
se reunira el 15 de agosto con Vladimir Putin en Alaska para negociar el fin de la guerra en Ucrania, advirtiendo que si no hay
acuerdo, se endureceran sanciones a compradores de crudo ruso. Washington también presiona a India para reducir compras.
UBS redujo su proyeccion del Brent para fin de afo de US$68 a US$62, citando mayor oferta de Sudamérica y resistencia de
produccién en paises sancionados. Ademas, prevé que la Opep+ pause alzas de produccion salvo que surjan interrupciones
mayores. Adaptado de La Republica.
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- . . . - Mes Ao Renta Fija . - Mes Ao
e e i it corrido corrido Bonos 10 afios SEE it corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,813 0.56% 2.25%  31.40% COLOMBIA @ 11.82 3 -10 -6
EEUU - S&P 500 @ 6,373 -0.25% 0.54% 8.36% EEUU @ 4.28 0 -9 -28
EEUU - NASDAQ @® 21,385 -0.30% 1.24% 10.74% ALEMANIA @ 2.70 1 0 33
Europa - EuroStoxx 600 @ 569 -0.22% 0.43% 12.61% JAPON @ 1.49 0 -6 40
Japén - Nikkei © 41,820 0.00% 1.83% 4.83%
Brasil - Bovespa @ 135,623 -0.21% 1.92%  12.75% Mes ARo
Monedas Cierre Dia - .
- corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia _Mes =~ Ano USD/COP @ 4,034 -0.37% -3.52%  -8.42%
0, - (o) - o,
Ecopetrol ® 1,725 -0.86% -1.71% 14.75% USD/MXN @ 18.67 0.50% -1.11%  -10.37%
. EUR / USD @ 1.16 -0.22% 1.75%  12.18%
Grupo Suramericana Pref. @ 36,900 -0.22% -2.28% 44.57%

X USD/IJPN @ 148.15 0.28% -1.72% -5.76%
Cibest Pref. @® 48,280 1.81% 5.41% 52.11% USD / BRL @ 544  015% -2.82%  -11.89%
Grupo Argos ® 17,300 -0.35% 1.76% -14.05% : 220 L0e ===
Grupo Nutresa @ 129,000 0.00% -0.77%  63.29% _
Cementos Argos Pref Q 11,320 0.00% 0.00% 9.56% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ® 3,185 1.11% 3.07%  53.17% corrido _ corrido
ISA @ 22,700 3.18% 8.10%  40.98% Petroleo WTI @ 63.96 0.13% -7.65% -10.82%
Davivienda Pref, @ 24,040 1.61% 8.00%  36.90% Oro @ 3,342.4 -1.63% 1.59% 27.35%
Corficolombiana @ 17,320 -0.12% -1.25%  17.98% Café @ 314.1  3.84% 8.78% 8.54%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
e Reporte Mensual OPEC e Inflacion IPC (Jul) e Perspectiva Energética Corto Plazo EIA e Fed Barkin, Goolsbee & Bostic Speak e Peticiones Iniciales de Desempleo (Ago-09)

o Inflacion IPP (Jul) e Ventas Minoristas (Jul) e Precios de Exportacion e Importacién (Jul) ¢ Sentimiento Consumidor U. Michigan (Ago)

Europa
e ZEW Sentimiento Econémico Eurozona y Alemania (Ago) e Inflacién IPC Alemania (Jul) ¢ Subasta Bunds 10Y e PIB 2025 Q2 2nd Est.

e Produccion Industrial Eurozona (Jun)

Colombia

e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Jul) e Produccidon Industrial (Jun) e Ventas Minoristas (Jun) e PIB 2025 Q2

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Jun)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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