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A:A Mientras Trump critica a Goldman, otros economistas coinciden en que se avecina una mayor inflacion
Ve vaet arancelaria.

Economistas de Wall Street coinciden en que la inflacion aumentara debido a los aranceles, pese a criticas a Goldman Sachs
por advertirlo publicamente. Aunque el informe del indice de precios al consumidor (IPC) de esta semana fue moderado,
analistas prevén que el impacto real de los aranceles se sentird con mas fuerza en lo que resta del afio, a medida que se
agotan inventarios previos y las empresas trasladan los costos a los consumidores. Michael Feroli, economista jefe de
JPMorgan, estima que los aranceles podrian restar un 1% al PIB y sumar entre 1% y 1,5% a la inflacién. Brian Rose, de UBS,
sefiald que la tendencia a la baja en la inflacién subyacente se ha roto y anticipa un aumento gradual de precios. Pantheon
Macroeconomics prevé que la inflacién subyacente alcance el 3,5% hacia fin de afio, mientras que el BNP Paribas advierte que
el aumento de precios podria extenderse mas alla de los bienes hacia los servicios. La inflacidon "pegajosa", que mide precios
menos volatiles como alquileres y seguros, ha subido a una tasa anualizada del 3,8%, el nivel mas alto desde mayo de 2024.
A pesar de que la mayoria de analistas no espera una inflacién descontrolada —con aumentos mensuales de entre 0,3% y
0,5%—, se considera suficiente para que la inflacidn subyacente alcance niveles de entre 3% y 3,5%. Aunque se espera que
la Reserva Federal comience a recortar tasas este afio debido al debilitamiento del mercado laboral, el repunte inflacionario
podria retrasar esa decisién. La expiracién de exenciones arancelarias el 29 de agosto podria incrementar alin mas los precios

. al consumo, especialmente en el sector minorista. Adaptado de CNBC.

%4 Indice de Confianza al Consumidor repuntd y llegé a 5,3% al cierre de julio.

4 El Indice de Confianza del Consumidor en Colombia cerrd julio en 5,3%, marcando su primer registro positivo en un afio y un
aumento de 3,1 puntos porcentuales frente a junio. En comparacién interanual, el indicador subié 14,3 puntos, impulsado por
un incremento de 16,8 puntos en el Indice de Condiciones Econdmicas y de 12,7 puntos en el Indice de Expectativas del
Consumidor, segun Fedesarrollo. El repunte refleja una mayor confianza en el futuro econémico del pais y una mejor
disposicion para adquirir bienes durables, especialmente vivienda. Aunque el balance general es positivo, la disposicion a
comprar vivienda sigue en terreno negativo (-14,3%), pese a mejorar 4,5 puntos respecto a junio. Bogota destacé con un alza
de 11,5 puntos en este rubro, aunque su indicador se mantiene en -7,2%. Por ciudades, Barranquilla presentdé el mayor
repunte con 18,8%, mientras que Medellin fue la Gnica que se mantuvo en negativo con -11,6%. Bogota, en contraste, fue la
Unica capital donde el indice cayd (1,5 puntos), ubicdndose en 6,3%. En el analisis por niveles socioeconémicos, el estrato
medio tuvo el mayor avance (8,4 puntos), cerrando en 6%. En cambio, la confianza cayd en los estratos bajos (-1,7 puntos) y
de forma significativa en los altos (-8,5 puntos), donde el indicador llegé a -28,1%. La disposicion a comprar bienes durables
se mantuvo estable en julio (8,2%), pero aumenté 20,2 puntos frente al mismo mes de 2024. En contraste, la intencién de
adquirir vehiculos cayd 7 puntos y cerrd en -36,5%. Adaptado de La Republica.
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Estados Unidos

e Reporte Mensual OPEC e Inflacion IPC (Jul) e Perspectiva Energética Corto Plazo EIA e Fed Barkin, Goolsbee & Bostic Speak e Peticiones Iniciales de Desempleo (Ago-09)

o Inflacion IPP (Jul) e Ventas Minoristas (Jul) e Precios de Exportacion e Importacién (Jul) ¢ Sentimiento Consumidor U. Michigan (Ago)

Europa
e ZEW Sentimiento Econémico Eurozona y Alemania (Ago) e Inflacién IPC Alemania (Jul) ¢ Subasta Bunds 10Y e PIB 2025 Q2 2nd Est.

e Produccion Industrial Eurozona (Jun)

Colombia

e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Jul) e Produccidon Industrial (Jun) e Ventas Minoristas (Jun) e PIB 2025 Q2

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Jun)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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