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%44 El S&P 500 cierra a la baja mientras Nvidia arrastra al sector tecnoldgico, el Dow toca brevemente un récord.
4 El S&P 500 retrocedié el martes, presionado por la caida de las acciones de Nvidia y un descenso general en el sector
tecnoldgico. El indice perdié 0,59% y cerrdé en 6.411,37, mientras que el Nasdaqg Composite bajo 1,46% hasta 21.314,95. El
Dow Jones subié 0,02% a 44.922,27, tras tocar un nuevo maximo histérico impulsado por Home Depot. Las acciones de
grandes tecnoldgicas y fabricantes de chips se vieron afectadas: Nvidia cayé 3,5%, AMD 5,4% y Broadcom 3,6%. Palantir
retrocedid mas de 9%, convirtiéndose en el peor desempefio del S&P 500. Tesla, Meta y Netflix también enfrentaron presién.
El fuerte avance tecnologico ligado a la inteligencia artificial muestra sefales de pausa tras una subida superior
al 40% del Nasdaq desde abril, sefalaron analistas, aunque se considera normal un ajuste a medida que el
mercado se recalibra ante datos econémicos y expectativas sobre la politica de la Reserva Federal. Home Depot
avanzo 3% tras mantener su prondstico anual, aunque sus resultados trimestrales quedaron por debajo de lo esperado. Los
inversionistas esperan los reportes de Lowe’s, Walmart y Target para medir la salud del consumidor en un contexto de
inflacion mixta y cambios en la politica comercial de EE. UU. El mercado sigue atento al discurso de Jerome Powell en Jackson
Hole, donde los banqueros centrales debatirdn el rumbo de la politica monetaria. Los futuros de fondos federales muestran un
85% de probabilidad de un recorte de 25 puntos basicos en septiembre. Analistas anticipan que Powell podria sefalar
oficialmente la reduccién de tasas, lo que abriria espacio para valoraciones mas amplias y perspectivas de mejora hacia 2026.
Adaptado de CNBC.

El IVA, renta y patrimonio, alcohol y tabaco es lo que va a tocar la reforma tributaria.

i

El ministro de Hacienda, German Avila, anuncié en el primer debate del presupuesto de 2026 que se prepara una reforma
tributaria con el fin de cumplir la regla fiscal. La propuesta incluira ajustes al IVA en productos consumidos por los hogares de
mayores ingresos, mayor progresividad en renta y patrimonio, gravamenes al alcohol y al tabaco, y nuevas dindmicas para
impuestos al carbono y al consumo. El Gobierno identific6 como uno de los principales factores del déficit fiscal el gasto de
cerca de $80 billones en subsidios a la gasolina a través del Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (Fepc). El
presupuesto de 2026 asciende a $557 billones, de los cuales $509 billones corresponden a gastos inflexibles, principalmente
deuda, funcionamiento estatal, salarios, pensiones y salud. Avila destacé adiciones por $18,2 billones en subsidios a energia y
gas. Enrique Cabrales, presidente de la Comision Cuarta del Senado, alerté sobre un desfinanciamiento de $39,6
billones y la posibilidad de que el presupuesto vuelva a expedirse por decreto. El gerente del Banco de la Republica,
Leonardo Villar, subrayé la necesidad de ajustes para cumplir con la regla fiscal en tres afios. Luis Eduardo Llinas, director
de la Dian, informo6 que la meta de recaudo neto para 2025 es de $280,3 billones (15,4% del PIB), 15% mas que
en 2024 pero inferior a la meta inicial de $298,9 billones. El Ejecutivo advirtié que la caida en el recaudo de la Dian en
2024, de $18,4 billones, junto con los costos del Fepc (4,39% del PIB en 2025), subsidios de energia y gas (1% del PIB) y
amortizaciones de la linea de crédito flexible con el FMI ($22,9 billones), presionan las finanzas publicas y hacen necesaria la
reforma tributaria. Adaptado de La Republica.
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- . . . - Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
e e Cierre Dia corrido _ corrido Bonos 10 afios SEE it corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,854 -0.18% 4.55% 34.35% COLOMBIA @ 11.79 0 -13 -9
EEUU - S&P 500 [ ] 6,411 -0.59% 1.14% 9.01% EEUU @ 4.31 -3 -7 -26
EEUU - NASDAQ @ 21,315 -1.46% 0.91% 10.38% ALEMANIA @ 2.75 -1 6 39
Europa - EuroStoxx 600 @ 582 0.73% 2.78% 15.24% JAPON @ 1.60 3 5 51
Japén - Nikkei @ 43,546 -0.38% 6.03% 9.15%
Brasil - Bovespa @® 134,432 -2.10% 1.02% 11.76% Mes Afo
Monedas Cierre Dia - .
- corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co"::i:o co‘::izo USD/COP @ 4,031 0.40% -3.59%  -8.49%
USD / MXN 18.82 0.18% -0.31% -9.65%
Ecopetrol ® 1,805 0.28% 2.85% 20.07% EUR// USD : 116 -0 12% 203%  12.49%
Grupo Suramericana Pref. @ 36,600 0.33% -3.07%  43.40% ’ ' ’ ‘a0
. UsD/JPN @ 147.67 -0.15% -2.04% -6.06%
Cibest Pref. ® 49,320 -0.96% 7.69%  55.39% USD / BRL @ 551 1.28% -1.69% -10.87%
Grupo Argos ® 17,360 -0.12% 2.12% -13.75% : e =0
Grupo Nutresa @ 139,000 1.61% 6.92% 75.95% -
Cementos Argos Pref © 11,320 0.00% 0.00%  9.56% Commodities  Cierre Dia Mes Ano
Exito @ 3,270 0.31% 5.83% 57.26% corrido  corrido
ISA [ ] 22,840 -1.21% 8.76% 41.84% Petréleo WTI @ 62.35 -1.69% -9.98% -13.06%
Davivienda Pref. @ 24,700 -1.20% 10.96%  40.66% Oro ® 3,315.8 -0.51% 0.79% 26.34%
Corficolombiana [ ] 18,580 3.80% 5.93% 26.57% Café @ 349.1 3.87% 20.90% 20.63%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Permisos de Construccion (Jul) e Inicios de Construccidon (Jul) e Minutas FOMC e Simposio Jackson Hole e Subasta Bonos 20Y

o Indice de Manufacturas Fed Phil. (Ago) e Indicadores PMI S&P Global (Ago) e Venta de Viviendas Usadas (Jul)

Europa

¢ Balanza Comercial Eurozona (Jun) e Inflacién IPP Alemania (Jul) e Inflaciéon IPC Eurozona (Jul) e Indicadores PMI S&P Global (Ago)
e Confianza del Consumidor Prel. Eurozona (Ago) ¢ PIB 2025 Q2 Final Alemania

Colombia

e Festivo — Asuncion de la Virgen e Importaciones (Jun) e Balanza Comercial (Jun)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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