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A:A La economia de EE. UU. se expandio un 3,3% en el segundo trimestre, con un crecimiento incluso mas fuerte de
Aass lo que se pensaba inicialmente.
La economia de EE. UU. crecié a un ritmo anualizado de 3,3% en el segundo trimestre, superando tanto la estimacién inicial
de 3,0% como el prondstico de consenso de 3,1%, segun el segundo informe del Departamento de Comercio. Este
crecimiento se vio impulsado principalmente por el aumento del consumo, que subié un 1,6% frente al 1,4%
estimado previamente. Un indicador clave, las ventas finales a compradores privados nacionales, aumentd 1,9%, una
mejora significativa respecto al 1,2% anterior. Este dato es seguido de cerca por la Reserva Federal como sefial de la demanda
interna. Las cifras también reflejan los efectos de los aranceles. Las importaciones, que restan al PIB, cayeron un 29,8%, tras
un acopio previo de productos antes del anuncio del 2 de abril del presidente Trump. Aunque menor al calculo previo (30,3%),
sigue siendo una caida notable. Las exportaciones bajaron un 1,3%, levemente mejor que la estimaciéon anterior de -1,8%. En
conjunto, las exportaciones netas aportaron casi 5 puntos porcentuales al PIB del trimestre. En el primer semestre del afo,
el PIB ha crecido un 2,1%, con un promedio de poco mas del 1% por trimestre. El primer trimestre mostré una
contraccién de 0,5% debido en gran parte al aumento anticipado de importaciones. Segln la economista Heather Long, el
consumo sigue siendo sélido pese a los aranceles, aunque a un ritmo mas lento que en afios anteriores. Para el tercer
trimestre, el indicador GDPNow del Banco de la Reserva Federal de Atlanta estima un crecimiento del 2,2%. Los indicadores
. de inflacién se mantuvieron estables: el indice PCE subyacente crecié 2,5% y el general se ubicd en 2%. Adaptado de CNBC.
Saa El ddlar cerro la jornada a la baja mientras apuestan por recortes de tasas de la FED.
‘XKA‘ A
El ddlar cerrd la jornada a la baja en Colombia, cotizandose en $4.019,15, lo que representd una disminucion de $32,82 frente
a la Tasa Representativa del Mercado de $4.051,97. Durante la jornada, el precio minimo fue de $4.010,50 y el maximo de
$4.032,32, con 1.457 operaciones que sumaron US$996 millones. En los mercados internacionales, la moneda
estadounidense mostro debilidad frente a sus principales pares, tras declaraciones del presidente de la Fed de
Nueva York, John Williams, quien afirmé que un recorte de tasas es posible en la proxima reuniéon de septiembre.
Esto impulso las expectativas del mercado, que segun datos de LSEG asigna un 89% de probabilidad a una reduccién de tasas
de un cuarto de punto el proximo mes, y anticipa un total de 55 puntos basicos de recorte para fin de afo. El indice ddlar se
mantuvo estable en 98,145, mientras que cay6 0,14% frente al franco suizo y el yen japonés se debilitd 0,19% frente al ddlar.
La moneda también enfrenta presion politica tras la intensificacion de la campana del presidente Donald Trump
para influir en la politica monetaria, incluyendo su intento por reemplazar a la gobernadora Lisa Cook. Por otro
lado, los precios del petréleo bajaron el jueves, luego de haber subido el dia anterior tras un reporte de la EIA que indicd una
caida de 2,4 millones de barriles en los inventarios de crudo en EE. UU., superior a la expectativa de 1,9 millones. Analistas
sefialaron que el descenso fue menor al de la semana anterior y podria anticipar una menor demanda con el fin de la
temporada estival. Adaptado de La Republica.
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Colombia - COLCAP @ 1,838 -0.31%  3.69% 33.25% COLOMBIA @ 11.40 -7 -51 -48
EEUU - S&P 500 (] 6,502 0.32% 2.56% 10.55% EEUU @ 4.20 -3 -17 -37
EEUU - NASDAQ @ 21,705 0.53% 2.76% 12.40% ALEMANIA @ 2.69 -1 0 33
Europa - EuroStoxx 600 @ 572 0.03% 1.02% 13.27% JAPON @ 1.61 -1 6 53
Japon - Nikkei (] 42,829 0.73% 4.28% 7.36%
Brasil - Bovespa @ 141,049 1.32% 6.00%  17.26% Mes ARo
Monedas Cierre Dia - .
= corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia _Jies =~ A% USD/COP @ 4,029 -0.01% -3.64%  -8.54%
Ecopetrol ® 1,880 1.62% 7.12%  25.06% UE?J?{//'\JQS : 1?'6135 _8'25532;0 ;ggff 'ig'gﬁf
Grupo Suramericana Pref. @ 35,600 -0.28% -5.72%  39.48% ' s aer o
Cibest Pref. ® 50,000 -0.28% 9.17%  57.53% USD/JPN @  146.93 -0.33% -2.53%  -6.53%
! USD / BRL @ 541 -0.07% -3.32% -12.35%
Grupo Argos @ 17,180 0.12% 1.06% -14.65%
Grupo Nutresa @ 149,480 -0.35% 14.98% 89.22% _
Cementos Argos Pref ® 10,820 0.19% -4.42%  4.72% rrafites G Dia Mes Ano
Exito o 3,300 0.00% 6.80% 58.70% corrido corrido
ISA [ ] 21,540 -2.97% 2.57% 33.77% Petréleo WTI @ 64.60 0.70% -6.73% -9.93%
Davivienda Pref. @ 24,480 2.17% 9.97% 39.41% Oro @ 3,417.1 0.58%  3.86% 30.20%
Corficolombiana [ ] 18,380 0.33% 4.79% 25.20% Café @ 377.5 -2.02% 30.76% 30.46%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos
e Permisos de Construccién (Jul) » Venta de Viviendas Nuevas (Jul) e Ordenes de Bienes Durables (Jul) e Confianza del Consumidor CB (Ago) e Precios de Vivienda S&P/CS (Jun)

e Subasta Notas 5Y e PIB 2025 Q2 2nd. Est. ¢ Venta de Viviendas Pendientes (Jul) e Subasta Notas 7Y e Inflacion PCE (Jul) e Gasto e Ingreso personal (Jul)

e Sentimiento del Consumidor U. Michigan (Ago)

Europa
e Sentimiento Empresarial IFO Alemania (Ago) e Sentimiento Consumidor GFK Alemania (Sep) e Minutas ECB e Ventas Minoristas Alemania (Jul) e Tasa de Desempleo Alemania (Ago)

e Inflacion IPC Alemania Prel. (Ago)

Colombia

e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Jul) e Tasa de Desempleo (Jul)

AMhhha

SKANDIA INVERSIONES

INFORME DIARIO
DE MERCADOS

jueves, 28 de agosto de 2025

N\

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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