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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Dólar cerró jornada a la baja luego de los débiles datos de empleo de Estados Unidos.

El yen japonés se debilitó luego de que el primer ministro Shigeru Ishiba anunciara su dimisión, lo que genera
incertidumbre política en la cuarta economía mundial. En paralelo, el dólar retrocedió tras los datos de empleo de Estados
Unidos, que reforzaron las expectativas de un recorte de tasas por parte de la Reserva Federal. En los mercados asiáticos, el dólar
subió hasta 0,78% frente al yen antes de estabilizarse en 0,26%, a 147,77 yenes, mientras que frente al euro la divisa nipona cayó a
su nivel más bajo en más de un año, con el euro avanzando a 173,25 yenes. En Colombia, el dólar cerró en $3.945,42, una
caída de $15,52 frente a la Tasa Representativa del Mercado ($3.960,94). La divisa registró un mínimo de $3.938,72 y
un máximo de $3.959,90, con 1.444 transacciones por US$1.039 millones. Este valor no se observaba desde el 15 de
julio, y el peso colombiano abrió la jornada con una apreciación de 0,30% en la canasta de emergentes, ubicándose
como la sexta moneda más revaluada. En el mercado energético, los precios del petróleo repuntaron tras caer más de 2% el
viernes, impulsados por la percepción de que el aumento de producción de la Opep+ fue moderado y por temores de sanciones
adicionales al crudo ruso. El Brent subía US$1,28 (1,95%) a US$66,78 y el WTI US$1,20 (1,94%) a US$63,07. La Opep+ acordó
elevar la producción en 137.000 barriles diarios a partir de octubre, cifra menor que los incrementos de meses
anteriores. Analistas señalaron que parte de este aumento provendrá de barriles ya presentes en el mercado, por lo
que el impacto sería limitado. Goldman Sachs mantuvo sus previsiones de precios para 2025 y proyectó un promedio de
US$56/52 por barril Brent/WTI en 2026, anticipando un ligero superávit de crudo. Adaptado de La República.

Los consumidores estadounidenses están cada vez más preocupados por el mercado laboral, dice la Fed de Nueva York.

Los consumidores estadounidenses mostraron en agosto mayor preocupación por el mercado laboral, según la Encuesta de
Expectativas del Consumidor del Banco de la Reserva Federal de Nueva York. La probabilidad percibida de encontrar empleo
tras una eventual pérdida cayó a 44,9%, el nivel más bajo desde junio de 2013 y por debajo del 50,7% de julio.
Además, aumentaron las expectativas de un alza en la tasa de desempleo y de una pérdida de empleo futura, con un 14,5% de los
encuestados anticipando esta posibilidad, frente al promedio de 14% en los últimos 12 meses. Los participantes también
redujeron la probabilidad de dejar voluntariamente su trabajo. El reporte coincide con datos oficiales recientes que muestran
un enfriamiento del mercado laboral. En agosto, las nóminas no agrícolas aumentaron solo en 22.000 puestos frente a 75.000 en
julio, mientras que la tasa de desempleo subió a 4,3%, máximo de cuatro años. En junio incluso se registró pérdida neta de empleos,
algo que no ocurría en más de cuatro años. Este panorama refuerza las expectativas de un recorte de tasas por parte de la Reserva
Federal, que se prevé reduzca su tasa de referencia en 0,25 puntos porcentuales en la reunión del 16 y 17 de septiembre, situándola
en el rango de 4,00%-4,25%. La encuesta también reflejó deterioro en la situación financiera actual de los hogares, aunque las
expectativas a un año se mostraron más dispersas, con más familias anticipando tanto mejoras como empeoramientos. Respecto a la
inflación, las expectativas a un año se mantuvieron estables, con un leve aumento a 3,2% desde 3,1% en julio, mientras que las de
tres y cinco años se mantuvieron en 3% y 2,9%. El Índice de Tendencias de Empleo del Conference Board cayó a su nivel más bajo
desde inicios de 2021, reforzando señales de debilitamiento laboral. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos

• Créditos de Consumo (Jul) • Subasta Notas 3Y • Perspectivas de Energía Corto Plazo EIA • Inflación IPP (Ago) • Balance fiscal Federal (Ago)

• Reporte Mensual OPEC • Inflación IPC (Ago) • Subasta Bonos 30Y • Expectativas Consumidor U. Michigan (Sep)

Europa

• Producción Industrial Alemania (Jul) • Balanza Comercial Alemania (Jul) • Decisión Tasa de Interés ECB • Conferencia de Prensa ECB

• Inflación IPC Alemania (Ago)

Colombia

• Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Ago)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP

1600

1650

1700

1750

1800

1850

1900

6100

6200

6300

6400

6500

6600

2
5
-
Ju

l

3
0
-
Ju

l

0
4
-
A
u
g

0
9
-
A
u
g

1
4
-
A
u
g

1
9
-
A
u
g

2
4
-
A
u
g

2
9
-
A
u
g

0
3
-
S
e
p

0
8
-
S
e
p

P
u

n
to

s

P
u

n
to

s

Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,871     0.44% 1.38% 35.63%

EEUU - S&P 500 6,495     0.21% 0.54% 10.43%

EEUU - NASDAQ 21,799   0.45% 1.60% 12.88%

Europa - EuroStoxx 600 569       0.85% 0.23% 12.68%

Japón - Nikkei 43,644   1.45% 2.17% 9.40%

Brasil - Bovespa 141,792 -0.59% 0.26% 17.88%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,810     0.56% -4.23% 20.41%

36,600   2.98% 2.69% 43.40%

52,100   0.15% 3.58% 64.15%

17,180   1.06% -0.58% -14.65%

149,780 0.00% 0.20% 89.59%

11,400   0.00% 4.59% 10.33%

3,315     -1.04% -0.45% 59.43%

22,060   -0.81% 1.19% 37.00%

24,800   2.31% 2.48% 41.23%

17,960   -0.33% -1.75% 22.34%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.51 -3 16 -37

EEUU 4.04 -3 -19 -53

ALEMANIA 2.64 -2 -8 28

JAPÓN 1.57 -1 -3 48

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,939     -0.49% -1.92% -10.59%

USD / MXN 18.66     -0.30% 0.02% -10.41%

EUR / USD 1.18      0.39% 0.66% 13.61%

USD / JPN 147.50   0.05% 0.31% -6.17%

USD / BRL 5.42      0.13% -0.19% -12.27%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 62.26     0.63% -2.73% -13.19%

Oro 3,636.0  1.37% 5.45% 38.54%

Café 384.9     3.00% -0.32% 33.01%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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