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AAA Las solicitudes semanales de subsidio por desempleo en EE. UU. revierten el aumento previo, el mercado laboral sigue

m debilitandose.

Las solicitudes semanales de subsidio por desempleo en Estados Unidos cayeron en 33.000 hasta 231.000 en la semana
finalizada el 13 de septiembre, tras el salto previo a 264.000, su nivel mas alto desde octubre de 2021. Los analistas
habian proyectado 240.000. En términos no ajustados, las solicitudes bajaron en 10.384 a 194.478, con fuertes descensos en Texas,
Connecticut y Michigan, que compensaron aumentos en Nueva York, Carolina del Sur y Massachusetts. El alza previa estuvo
concentrada en Texas y vinculada a intentos de fraude de identidad en el sistema de seguros de desempleo tras el feriado del Dia del
Trabajo. El Departamento de Trabajo sefialé que los despidos siguen siendo relativamente bajos, pero la contratacion se
encuentra casi estancada. La combinacion de una menor demanda de trabajadores por la incertidumbre de los aranceles a las
importaciones y la reduccién en la oferta laboral por medidas migratorias generd lo que Jerome Powell calific6 como un “equilibrio
curioso”. Los economistas interpretaron el descenso de las solicitudes como muestra de resiliencia econémica y algunos consideraron
exageradas las preocupaciones de la Reserva Federal. Carl Weinberg, de High Frequency Economics, destacd que la tendencia de las
solicitudes es demasiado baja para senalar recesion y debilita los llamados a recortes adicionales de tasas. La Reserva Federal redujo
el miércoles su tasa de referencia en 25 puntos basicos, al rango de 4,00%-4,25%, y proyectd un ritmo constante de recortes para el
resto de 2025, tras haber pausado su ciclo en enero por dudas sobre el efecto inflacionario de los aranceles. El desempleo se
mantiene cerca de un maximo de cuatro afos, en 4,3%, con un promedio de 29.000 nuevos empleos mensuales en los Ultimos tres
meses y una duracién promedio del desempleo de 24,5 semanas, la mas alta en casi tres afios y medio. Adaptado de Reuters.

ISE correspondiente a julio se ubicé en 4,33% y consolidé cuatro meses de repunte.

i

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica informé que el Indice de Seguimiento a la Economia (ISE) de julio registré un
crecimiento interanual de 4,33%, consolidando cuatro meses consecutivos de repunte y convirtiéndose en el segundo mejor dato en
un afio, después de marzo de 2025 (4,5%). En abril, mayo y junio las variaciones fueron de 0,9%, 2,4% y 3%, respectivamente. El
sector terciario lideré la dinamica con un crecimiento de 5,5%, impulsado por comercio, alojamiento, servicios de
comida y actividades financieras, mientras que las actividades primarias retrocedieron 1,6%, arrastradas por la caida
de minas y canteras. En este Ultimo segmento, la producciéon de carbén cayd 14,2% vy la de petrdleo 5,7%. En contraste, la
agricultura mostré dinamismo gracias a mayores cosechas de café (18,5%), sacrificio de ganado (9,1%) y abastecimiento agricola
(8,3%). El sector secundario (manufacturas y construccion) creciéo 4,3%, registrando su mejor desempeio desde
septiembre de 2022. La industria manufacturera avanzé 5,8%, mientras que en la construccién el mayor impulso provino de las
obras en concreto premezclado (2,3%), en medio del retroceso en edificaciones. César Pabdn, de Corficolombiana, sefialé que la
economia mantiene su senda de reactivacion pese a la incertidumbre. La firma destacé el aumento del gasto de los hogares en 5,6%
anual, impulsado por los servicios. Luis Fernando Mejia, director de Fedesarrollo, resaltd que el ISE de julio superd las expectativas
del mercado y las propias proyecciones de su centro de pensamiento, situadas en 4,1%. Ademas, indicé que el crecimiento
acumulado del afio hasta julio (2,8%) esta levemente por encima de la prevision para todo 2025 (2,6%). Adaptado de La Republica.
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P . . . - Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
WL G D ER T Cierre Dia corrido _ corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,823 -0.60% -1.21% 32.16% COLOMBIA @ 11.14 0 -21 -74
EEUU - S&P 500 (] 6,632 0.48% 2.66% 12.76% EEUU @ 4.10 2 -12 -46
EEUU - NASDAQ @ 22,471 0.94% 4.73% 16.36% ALEMANIA @ 2.72 5 0 36
Europa - EuroStoxx 600 @ 577 1.22% 1.58% 14.20% JAPON @ 1.60 0 0 51
Japon - Nikkei (] 45,303 1.15% 6.05% 13.56%
Brasil - Bovespa @ 145,499 -0.06% 2.88% 20.96% =
. p Mes Ano
Monedas Cierre Dia corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co"::i:o co‘:‘;‘i‘;o USD/COP @ 3,894 0.47% -3.03% -11.60%
0, - 0, - o)
Ecopetrol ® 1,760 -2.49% -6.88%  17.08% USD/MXN @  18.36 0.23% -1.59%  -11.85%
. EUR/ USD @ 1.18 -0.21% 0.87% 13.85%
Grupo Suramericana Pref. @ 35,800 -0.28% 0.45% 40.26%

. UsSD/JPN @ 148.00 0.69% 0.65% -5.85%
Cibest Pref. [ ] 50,500 -0.04% 0.40% 59.11% USD / BRL @ 531  0.17% -2.14% -13.98%
Grupo Argos © 17,000 0.00% -1.62% -15.54% : =l Te.ln o =20
Grupo Nutresa O 157,000 0.00% 5.03% 98.73% -
Cementos Argos Pref © 11,400 0.00% 4.59%  10.33% Commodities Clerre Dia Mes Ano
Exito [ ] 3,240 -1.67% -2.70% 55.82% corrido  corrido
ISA @ 22,300 1.64% 2.29% 38.49% Petréleo WTI @ 63.57 -0.75% -0.69% -11.36%
Davivienda Pref. [ ] 23,200 -0.51% -4.13% 32.12% Oro @ 3,644.3 -0.43% 5.69% 38.86%
Corficolombiana [ ] 17,000 -0.35% -7.00% 15.80% Café @ 380.9 1.38% -1.36% 31.62%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
o Indice de Manufacturas NY Empire State (Sep) ¢ Ventas Minoristas (Ago) e Precios de Importacién y Exportacién (Ago) e Produccién Industrial (Ago) e Permisos de Construccion Prel. (Ago)

e Inicios de Construccidén (Ago) e Decisién Tasa de Interés FOMC o indice de Manufacturas Fed Philadelphia (Sep) ¢ Flujos de Capital Extranjero (Jul)

Europa

e Balanza Comercial Eurozona (Jul) e ECB Lagarde Speaks e Sentimiento Econdmico ZEW (Sep) e Produccion Industrial Eurozona (Jul) ¢ ECB Lagarde Speaks
e Inflacion IPC Eurozona Final (Ago) e ECB Lagarde Speaks e Inflacion IPP Alemania (Ago)

Colombia

e Produccién Industrial (Jul) e Ventas Minoristas (Jul) e Indicador de Seguimiento a la Actividad Econdémica ISE (Jul)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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