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Nvidia planea invertir hasta 100 mil millones de ddlares en OpenAI como parte del desarrollo del centro de datos.

Nvidia anuncié que invertira hasta 100.000 millones de ddlares en OpenAl para apoyar la construccién de centros de datos basados
en sus procesadores de inteligencia artificial. El proyecto contempla sistemas que requeriran 10 gigavatios de potencia, equivalentes
a entre 4 y 5 millones de unidades de procesamiento grafico (GPU), segun el CEO de Nvidia, Jensen Huang. Esta cifra duplica el
volumen de GPUs entregado el afio pasado por la compaiiia. La primera fase incluira una inversion inicial de 10.000
millones de délares cuando se complete el primer gigavatio. Las aportaciones se haran progresivamente, en funcién de las
valuaciones de OpenAl y del avance de la infraestructura. El inicio de operaciones de esta etapa estd previsto para la segunda mitad
de 2026 con los sistemas de proxima generacion Vera Rubin. El anuncio impulsoé las acciones de Nvidia, que subieron casi 4%
y afadieron alrededor de 170.000 millones de doélares a su valor de mercado, cercano a los 4,5 billones. Analistas
destacaron que este movimiento refleja el estrecho vinculo entre ambas companias, dado que OpenAl depende fuertemente de las
GPUs de Nvidia para el desarrollo y despliegue de sus modelos. OpenAl sefialdé que cuenta con 700 millones de usuarios activos
semanales y que la inversién permitird enfrentar un reto de infraestructura “sin precedentes”. Altman, CEO de OpenAl, destacd que
la compafiia debe combinar investigacién avanzada en IA, productos de gran adopcién y la construccién de estas instalaciones a gran
escala. El acuerdo se suma al trabajo conjunto que OpenAl mantiene con Microsoft, Oracle, SoftBank y el proyecto Stargate. Nvidia,
ademas, ha intensificado sus inversiones en el sector: recientemente adquirié participaciones en Intel, Nscale y contraté al equipo
directivo de Enfabrica para fortalecer sus capacidades en hardware de IA. Adaptado de CNBC.

The Economist advierte sobre la polarizacion y el deterioro de la seguridad en Colombia.

The Economist analizd la situacion actual de Colombia, resaltando la fuerte polarizacién politica y el deterioro de la seguridad.
Mientras sectores de derecha califican al pais como “a las puertas del infierno”, aliados del gobierno destacan avances econdmicos
recientes. En efecto, la economia registra cifras positivas: crecimiento estimado de 2,4% en 2024, desempleo en su nivel mas bajo
en 25 afos (8,8%), un mercado bursatil con alza de 54% en un afio y aumento del turismo hasta 7 millones de visitantes. No
obstante, la revista subraya que persisten problemas estructurales como la alta informalidad laboral y la baja inversion, ademas del
desincentivo a proyectos energéticos por la prohibicion de nuevas exploraciones de petrdleo y gas. La pobreza extrema apenas ha
mejorado, la desigualdad sigue siendo elevada y algunas reformas, como la del sistema de salud, han generado cierres de servicios.
El gasto publico se perfila como la mayor amenaza: el déficit fiscal alcanzara cerca del 7% del PIB y la deuda superara
60%, tras suspenderse el limite legal al gasto por tres afios. Este panorama dejara a la proxima administraciéon un
dificil margen fiscal, con la necesidad de aumentar la progresividad tributaria y ampliar la base de contribuyentes. En
seguridad, los atentados, secuestros y ataques armados han aumentado; los ceses al fuego permitieron a grupos criminales
expandirse y los desplazamientos forzados superan en 230.000 personas a los del inicio del gobierno. La politica de “Paz Total” es
vista como fallida, al fortalecer a los ilegales en lugar de debilitarlos. The Economist concluye que Colombia no esta al borde del
colapso, pero enfrenta un descontento profundo reflejado en la salida de un millébn de ciudadanos en tres afos. El proximo
gobierno heredara crecimiento moderado, finanzas fragiles y un entorno de seguridad critico. Adaptado de La Republica.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
« Indicadores PMI S&P Global Prel. (Sep) e FED Chair Powell Speaks ¢ Ordenes de Bienes Durables (Ago) e PIB 2025 Q2 Final e Venta de Viviendas Usadas (Ago)

e Inflaciéon PCE (Ago) e Ingreso y Gasto Personal (Ago)

Europa
e Indicadores PMI HCOB Prel. (Sep) ¢ Confianza Empresarial IFO Alemania (Sep) e Confianza del Consumidor GFK Alemania (Oct)

Colombia

e Balanza Comercial (Jul) e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer

herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion

y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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