Nskandia

INFORME DIARIO
LOS HECHOS DE MERCADOS
QUE DEBES martes, 30 de septiembre de
CONOCER

N\

2025

A

AAA Banco de la Republica mantuvo inalterada su tasa de interés de 9,25% en septiembre.
. El Banco de la Republica mantuvo en septiembre su tasa de intervencion en 9,25%, nivel que se conserva desde abril de 2025. La
decision contd con cuatro votos a favor, dos por una reduccion de 50 puntos bdsicos y uno por un recorte de 25. El gerente, Leonardo
Villar, explicé que se consideré que la inflacidon total en agosto fue de 5,1% y la basica sin alimentos regulados de 4,8%,
ambas por encima de lo esperado, lo que aleja la meta de 3%. También destacé el crecimiento econdmico de 2,5% en el segundo
trimestre, impulsado por consumo e inversién. Persisten riesgos externos asociados a tensiones politicas y a la politica comercial de EE.
UU. El Banco de la Republica cancel6 la linea de crédito flexible con el FMI, vigente desde abril de 2024 y por US$8.100
millones, debido a que el acceso a los recursos fue suspendido en abril de 2025. Villar sefial6 que las reservas
internacionales alcanzan US$65.500 millones gracias a acumulaciones y rendimientos, lo que garantiza liquidez suficiente.
I,ndicc') que la cancelacién no afecta los pagos pendientes, con vencimiento en diciembre de 2025. El ministro de Hacienda, German
Avila, discrepd de la decision de mantener la tasa, sefialando que la mayoria de la junta adoptd una posicion conservadora que no
contribuye a estimular el crecimiento econémico. Consideréd que los indicadores macroecondémicos muestran estabilidad y que esta
deberia reforzarse con reducciones en la tasa de referencia. Sobre el crédito del FMI, sostuvo que implicaba costos altos y no era
conveniente para las finanzas publicas. En materia de deuda externa, el Gobierno avanza en una recomposicion hacia francos
suizos, buscando menores costos frente al délar mediante operaciones de canje y coberturas financieras, con el objetivo
de consolidarlas antes de 2026. Finalmente, Villar proyect6é una inflacion alrededor de 5%, nivel todavia insuficiente para justificar
recortes en la tasa de interés. Adaptado de La Republica.

Las ofertas de empleo moderadas en EE. UU. y la contratacion débil subrayan el estancamiento del mercado laboral.

i

Las vacantes laborales en EE. UU. aumentaron ligeramente en agosto, pero las contrataciones disminuyeron, reflejando condiciones
débiles en el mercado laboral que podrian permitir a la Reserva Federal recortar nuevamente las tasas de interés en octubre. Segun el
informe JOLTS del Departamento de Trabajo, las vacantes subieron en 19.000 hasta 7,227 millones, mientras que las contrataciones
cayeron en 114.000 a 5,126 millones, especialmente en los sectores de comercio, transporte y servicios publicos. El optimismo de los
consumidores sobre el mercado laboral cayé a su nivel mas bajo desde 2021, con solo 26,9% considerando que los
empleos son abundantes, frente a 30,2% en agosto. El diferencial laboral de la encuesta del Conference Board bajo a 7,8,
el nivel mas bajo en mas de cuatro aifos y medio, lo que sugiere que la tasa de desempleo, que llegé a 4,3% en agosto,
podria subir mas. El mercado muestra estancamiento: mientras las vacantes en construccién bajaron en 115.000, crecieron en
106.000 en alojamiento y alimentos, y también hubo aumentos en el comercio minorista y en gobiernos locales, aunque las del
gobierno federal cayeron en 61.000 por recortes de gasto. La tasa de vacantes se mantuvo en 4,3%. Los empleadores redujeron los
despidos en 62.000 a 1,725 millones, manteniendo la tasa de 1,1%. Sin embargo, las renuncias bajaron por tercer mes consecutivo a
un minimo de nueve meses, con la tasa de “quits” en 1,9%, sefial de menor confianza laboral y posible desaceleracion salarial. El
promedio de creaciéon de ndminas no agricolas fue de 29.000 al mes en los ultimos tres meses, frente a 82.000 un afio antes.
Economistas advierten que un eventual cierre del gobierno podria suspender la publicaciéon de datos clave, dificultando las
decisiones de la Fed en su reunion del 28 y 29 de octubre. Adaptado de Reuters.
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Chicago (Sep) o Confianza del Consumidor CB (Sep) ¢ JOLTS Oferta de Empleo (Ago) ¢ ADP Nominas Privadas (Sep) ¢ PMI Manufacturas Final (Sep) e ISM Manufacturas (Sep)

e Nominas No-Agricolas (Sep) e Tasa de Desempleo (Sep) ¢ ISM Servicios (Sep)

Europa

e Sentimiento Econdmico Eurozona (Sep) e Ventas Minoristas Alemania (Ago) e Tasa de Desempleo Alemania (Sep) e Inflacion IPC Alemania (Sep) e PMI Manufacturas Final (Sep)
e Inflacion IPC Eurozona (Sep) e Subasta Bunds 10Y e Tasa de Desempleo Eurozona (Ago) e PMI Servicios y Compuesto Final (Sep) ¢ ECB President Lagarde Speaks

Colombia

e Tasa de Desempleo (Ago) e Decision Tasa de Interés BanRep e PMI Davivienda Manufacturas (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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