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Saa Presupuesto de 2026 ira por $549,6 billones tras su aprobaciéon en segundo debate.

- El Congreso de la Republica aprobd en segundo debate el Presupuesto General de la Nacion (PGN) para 2026 por $546,9
billones, luego de que el Senado acogiera el texto previamente avalado por la Camara de Representantes. El ministro de
Hacienda, German Avila, destacé que el acuerdo representa un ejercicio de consenso y responsabilidad que permitira
garantizar el cierre del plan de desarrollo gubernamental. Del total aprobado, $358,1 billones se destinaran a gastos de
funcionamiento, $100,5 billones al pago del servicio de la deuda y $88,4 billones a inversion. Los sectores con
mayores asignaciones seran el servicio de la deuda publica con $97,1 billones, educaciéon con $88,2 billones, salud con $78,1
billones, defensa y policia con $65,7 billones, y trabajo con $56,7 billones. En contraste, las areas con menor financiacién son
inteligencia ($178.000 millones), ciencia, tecnologia e innovacion ($380.000 millones), deporte y recreaciéon ($496.000
millones), empleo publico ($661.000 millones) e informacion estadistica ($832.000 millones). El texto final aprobado en el
Senado consta de 91 articulos e incorpora un ajuste de $10 billones acordado entre el Gobierno y las Comisiones Econdmicas
del Congreso. Este ajuste anadid recursos a entidades especificas: $286.000 millones para el Departamento Administrativo de
la Presidencia (Dapre), $206.000 millones para el Ministerio de Transporte y $186.000 millones para el Ministerio del Deporte.
El Presupuesto de 2026 busca equilibrar gasto social, funcionamiento e inversién, y sera el instrumento con el que el Ejecutivo
planea cerrar su actual plan de desarrollo nacional. Adaptado de La Republica.

Las acciones cierran a la baja, con el Dow cayendo 300 puntos, mientras crecen los temores sobre malos
préstamos en la industria bancaria.
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Las acciones estadounidenses cerraron a la baja el jueves, afectadas por temores sobre préstamos incobrables en el sector
bancario, ademas de persistentes tensiones comerciales y el cierre parcial del gobierno. El Dow Jones cayd 301,07 puntos
(0,7%) hasta 45.952,24, el S&P 500 retrocedié 0,6% a 6.629,07 y el Nasdag Composite bajé 0,5% a 22.562,54, tras haber
iniciado la jornada con ganancias. Los bancos regionales encabezaron las pérdidas: Zions se desplomé 13% tras registrar un
fuerte cargo por préstamos incobrables a algunos clientes, mientras que Western Alliance cayd 11% tras denunciar un posible
fraude de un prestatario. Jefferies perdié 10% debido a su exposicién a First Brands, una de las dos empresas del sector
automotor recientemente en bancarrota, acumulando una caida del 25% en el mes. El sector bancario enfrenta creciente
preocupacion por las pérdidas crediticias y practicas de préstamo laxas, especialmente en el mercado de crédito
privado. El aumento de la aversion al riesgo elevd el indice de volatilidad Cboe (VIX) a su nivel mas alto desde mayo,
mientras que el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios cayd por debajo del 4% vy el délar estadounidense se debilité 0,5%.
A esto se sumaron nuevas tensiones comerciales entre EE. UU. y China, luego de que el presidente Donald Trump amenazara
con un arancel adicional del 100% a las importaciones chinas, y posteriormente con una prohibicion al comercio de aceite de
cocina. Analistas sefialaron que las acciones impredecibles del gobierno continlan generando incertidumbre en los mercados.
El cierre del gobierno estadounidense, que entra en su tercera semana, ha provocado ademas la suspension indefinida de
publicaciones clave de datos econdmicos. Adaptado de CNBC.
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P . . . - Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
WL G D ER T Cierre Dia corrido _ corrido Bonos 10 aios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,899 0.39% 1.42% 37.64% COLOMBIA @ 11.50 0 16 -38
EEUU - S&P 500 [ ] 6,629 -0.63% -0.89% 12.71% EEUU @ 3.97 -5 -18 -59
EEUU - NASDAQ @® 22,563 -0.47% -0.43%  16.84% ALEMANIA © 257 0 -14 21
Europa - EuroStoxx 600 @ 595 0.79% 2.00% 17.81% JAPON @ 1.65 1 1 57
Japén - Nikkei ® 48,278 1.27% 7.44%  21.01%
Brasil - Bovespa @ 142,200 -0.28% -2.76% 18.22% Mes ARo
Monedas Cierre Dia corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co"::i:o co‘:‘;‘i‘;o USD/COP @ 3,845 -1.28% -1.84% -12.71%
- 0, 0, - o,
Ecopetrol ® 1725 -0.86% -3.63% 14.75% USD/MXN @ 18.44 -0.12%  0.67% -11.49%
. EUR/ USD @ 1.17 0.34% -0.40% 12.87%
Grupo Suramericana Pref. @ 35,920 0.90% 2.26% 42.24%

. UsD/JPN @ 150.43 -0.41% 1.71% -4.31%
Cibest Pref. (] 53,940 0.67% 5.64% 69.95% USD / BRL @ 544 -0.17% 2.31% -11.86%
Grupo Argos © 17,600 0.00% 0.19% -11.70% : =0 £.o2 220
Grupo Nutresa @ 240,000 8.11% 37.93% 203.80% -
Cementos Argos Pref © 12,420 0.00% 0.00%  23.06% Commodities Clerre Dia Mes Ano
Exito (] 3,135 0.32% -2.64% 50.77% corrido  corrido
ISA @ 22,700 0.44% -2.83% 40.98% Petréleo WTI @ 57.46 -1.39% -7.87% -19.88%
Davivienda Pref. @ 26,760 4.78% 9.14% 52.39% Oro @ 4,326.6 2.83% 12.12% 64.85%
Corficolombiana [ ] 17,160 -0.12% -1.27% 16.89% Café @ 393.8 -0.28% 5.06% 36.10%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Gasto de Construccién (Ago) e Reporte Mensual OPEC e Reporte Mensual IEA ¢ Fed Chair Powell Speaks e Indice de Manufacturas NY Empire State (Oct)  Beige Book

« indice de Manufacturas Fed Philadelphia (Oct) ¢ Produccién Industrial (Sep)

Europa

e Precios al por mayor Alemania (Sep) ¢ ZEW Sentimiento Econdémico (Oct) e Produccion Industrial Eurozona (Ago) e Balanza Comercial Eurozona (Ago) e ECB President Lagarde Speaks
Colombia

e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Sep) e Produccion Industrial (Ago) ¢ Ventas Minoristas (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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