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La actividad econdémica crecié 1,98% en agosto, completa 14 meses de crecimiento.

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) reportd que la actividad econdémica en Colombia crecid
1,98% en agosto de 2025 frente al mismo mes del afo anterior, completando 14 meses consecutivos de crecimiento. Este
resultado marca el quinto mes seguido de repunte, tras las variaciones de 0,9% en abril, 2,4% en mayo, 3% en junio y
4,33% en julio. Las actividades primarias (agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca, y explotacion de minas y
canteras) registraron un descenso de 2,04% interanual y de 2,55% frente a julio, reflejando un retroceso tanto anual como
mensual. En cuanto a las actividades secundarias, que incluyen industrias manufactureras y construccién, se observd una
disminucién de 0,57% respecto a agosto del afio pasado y de 3,85% frente al mes anterior, lo que indica una desaceleracién
en el sector productivo. Las actividades terciarias, en contraste, crecieron 3,31% anual, aunque cayeron 1,02% frente a
julio. El dinamismo en este grupo se debid principalmente a los sectores de comercio, reparacién de vehiculos, transporte,
alojamiento y servicios de comida (5,8%); asi como a administracion publica, defensa, educacion, salud, servicios sociales,
arte, entretenimiento y actividades domésticas (3,2%). También contribuyeron positivamente el suministro de electricidad,
gas, vapor, aire acondicionado y distribucién de agua (2,1%), junto con los servicios financieros y de seguros (2,0%). La
Unica actividad terciaria que presentdé una disminucién fue informacién y comunicaciones (-0,2%). Adaptado de La
Republica.

La economia china se desacelera mientras la guerra comercial y la débil demanda resaltan los riesgos
estructurales.

El crecimiento econdmico de China se desacelerd a 4,8% en el tercer trimestre, su ritmo mas débil en un afo, debido a una
demanda interna fragil y una alta dependencia de las exportaciones. Aunque la cifra cumple con las expectativas y mantiene
a la economia encaminada hacia su meta anual del 5%, analistas advierten sobre desequilibrios estructurales crecientes. La
fortaleza exportadora contrasta con la debilidad del consumo interno: las ventas minoristas crecieron solo 3,0% en
septiembre, su nivel mas bajo en diez meses, mientras los precios de la vivienda cayeron al ritmo mas rapido en once
meses. La inversidon en el sector inmobiliario se desplomé 13,9% interanual entre enero y septiembre. En contraste, la
produccién industrial aumentd 6,5% interanual en septiembre, el nivel mas alto en tres meses. Las empresas exportadoras
enfrentan una fuerte competencia de precios en mercados no estadounidenses. Las ventas a EE. UU. cayeron 27%
interanual el mes pasado, pero las exportaciones a la Unidn Europea, el sudeste asiatico y Africa aumentaron 14%, 15,6% y
56,4%, respectivamente. Sin embargo, esta competencia ha obligado a muchas firmas a reducir salarios y empleos.
Expertos, como Julian Evans-Pritchard de Capital Economics, sefalan que la economia se ha vuelto excesivamente
dependiente de las exportaciones, un modelo insostenible sin medidas para fortalecer el consumo interno. De cara a la
proxima reunion del Partido Comunista, se espera que el gobierno prometa estimular la demanda doméstica, aunque
priorizando avances tecnoldgicos e industriales como objetivos de seguridad nacional. Adaptado de Reuters.
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WL G D ER T Cierre Dia corrido _ corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,897 -1.39% 1.34% 37.54% COLOMBIA @ 11.57 5 23 -31
EEUU - S&P 500 @ 6,735 1.07% 0.70%  14.51% EEUU @ 3.98 -3 -17 -59
EEUU - NASDAQ @ 22,991 1.37% 1.46% 19.06% ALEMANIA @ 2.58 0 -13 21
Europa - EuroStoxx 600 @ 597 1.20% 2.28% 18.14% JAPON @ 1.67 4 2 58
Japon - Nikkei (] 49,186 3.37% 9.46% 23.29%
Brasil - Bovespa @ 144,509 0.77% -1.18% 20.14% Mes ARo
Monedas Cierre Dia corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co"::i:o co‘:‘;‘i‘;o USD/COP @ 3,883 1.28% -0.86% -11.85%
0, 0, - o)
Ecopetrol ® 1710 -1.72% -4.47% 13.75% USD/MXN @ 18.39  0.10%  0.42% -11.71%
. EUR/ USD @ 1.16 -0.11% -0.78% 12.44%
Grupo Suramericana Pref. @ 36,500 0.27% 3.91% 44.53%

. UsD/JPN @ 150.75 0.09% 1.93% -4.10%
Cibest Pref. [ ] 53,700 -1.97% 5.17% 69.19% USD / BRL @ 537 -0.66% 0.99% -13.00%
Grupo Argos © 17,800 0.00% 1.32% -10.70% : =20 .II 0 — 2
Grupo Nutresa @ 288,800 10.23% 65.98% 265.57% _
Cementos Argos Pref © 12,420 0.00% 0.00%  23.06% Commodities Clerre Dia Mes Ano
Exito (] 3,145 0.48% -2.33% 51.25% corrido  corrido
ISA [ ] 22,720 -0.79% -2.74% 41.10% Petréleo WTI @ 57.52 -0.03% -7.78% -19.80%
Davivienda Pref. (] 27,420 0.44% 11.83% 56.15% Oro @ 4,356.3 2.46% 12.89% 65.99%
Corficolombiana [ ] 17,460 0.34% 0.46% 18.94% Café @ 406.1 2.16% 8.32% 40.33%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
 CB Indicador Lider (Sep) e Fed Waller Speaks e Subasta Bonos 20Y e Venta de Viviendas Usadas (Sep) e Indice de Actividad Econdmica Fed Chicago (Sep)

e Inflacién IPC (Sep) e Indicadores PMI Prel. (Oct) ¢ Confianza del Consumidor U. Michigan (Oct)

Europa
e Inflacion IPP (Sep) e German Buba Balz & Nagel Speak e ECB President Lagarde Speaks ¢ ECB President Lagarde Speaks ¢ Confianza del Consumidor Prel. (Oct)

¢ Indicadores PMI Prel. (Oct)

Colombia

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Ago) e Balanza Comercial (Ago) ¢ Importaciones (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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