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Dow establece un nuevo récord de cierre justo por debajo de 47.000 gracias a las solidas ganancias de Coca-Cola y
3M.

El promedio industrial Dow Jones cerré en un nuevo récord de 46.924,74 puntos, tras subir 218,16 unidades (0,47%) y rozar
brevemente los 47.000, impulsado por los sélidos resultados trimestrales de Coca-Cola y 3M. El S&P 500 se mantuvo practicamente
sin cambios en 6.735,35, mientras que el Nasdaq Composite caydé un 0,16% a 22.953,67, afectado por la debilidad de las
tecnoldgicas. Coca-Cola subié un 4,1% y 3M un 7,7% tras superar las estimaciones de Wall Street. General Motors destacd con un
alza del 14,9%, luego de elevar su prondstico anual, superar previsiones y sefialar que compensara cerca del 35% del impacto de
los aranceles impuestos por la administracidon Trump. Zions Bancorp también avanzé mas del 1% gracias a mayores beneficios
interanuales, pese a recientes preocupaciones sobre préstamos incobrables. El analista Louis Navellier afirmoé que los resultados de
las multinacionales son una sefal positiva de que la temporada de ganancias del tercer trimestre ha comenzado con solidez y podria
sostener un repunte hacia fin de afo. Las acciones tecnoldgicas retrocedieron tras comentarios del presidente Trump que pusieron
en duda su reunion con el lider chino Xi Jinping, generando incertidumbre comercial. Broadcom cayo cerca del 2% y Nvidia perdid
casi un 1%. Mas de tres cuartas partes de las empresas del S&P 500 que han reportado resultados han superado las
expectativas, segun FactSet. Se prevé que las grandes tecnoldgicas impulsen los beneficios, con las “Siete Magnificas”
mostrando un crecimiento interanual estimado del 14,9%, frente al 6,7% del resto del indice. La expectativa de un nuevo recorte
de tasas por parte de la Reserva Federal y los proximos datos de inflacion mantienen el optimismo del mercado. Adaptado de CNBC.

Gobierno Petro radica mega reforma al sector energético y servicios publicos.

El Gobierno colombiano, a través del Ministerio de Minas y Energia, radicé en el Congreso el proyecto de ley “Regulacion
Justa y Democratizacion del Sector Energético”, una reforma estructural que busca reducir tarifas, modernizar el sistema
eléctrico y promover la transicidon energética. La iniciativa modifica las Leyes 142 y 143 de 1994 para adaptarlas a las nuevas
condiciones sociales, ambientales y tecnoldgicas. El ministro Edwin Palma calificé la propuesta como “un paso historico para
democratizar la energia”, basada en tres pilares: equidad, sostenibilidad y participacion ciudadana. Entre las medidas principales
figuran tarifas diferenciadas para usuarios vulnerables e industrias verdes, prohibicion de cobros ajenos al servicio,
transparencia en facturacion y subsidios focalizados. También se creardn mecanismos de estabilizacion tarifaria y fondos
equivalentes al 2% de las ventas brutas de las hidroeléctricas para proyectos sociales en municipios afectados por represas. La
reforma propone una reestructuracién de la CREG, incorporando representantes de usuarios, sindicatos y academia, ademas de
crear un Comité Consultivo Ciudadano de Participacion para fortalecer el control social sobre las decisiones regulatorias. En
materia tarifaria, el proyecto busca mitigar los efectos de la Opcion Tarifaria, haciendo que los estratos altos y
grandes consumidores asuman parte de la deuda acumulada por los estratos bajos durante la pandemia. Asimismo, se
contemplan tarifas progresivas y beneficios para industrias limpias. El texto incluye incentivos a las energias renovables,
generacion distribuida y electrificacion rural, ademas de reforzar fondos como FAER, FAZNI, PRONE y FOES para cerrar brechas
energéticas. La iniciativa sostiene que la energia debe concebirse como un derecho y no como una mercancia, en un modelo
orientado a la justicia social, la equidad territorial y la sostenibilidad ambiental. Adaptado de Valora Analitik.
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P . . . - Mes Ano Renta Fija . - Mes Ao
WL G D ER T Cierre Dia corrido _ corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,889 -0.47% 0.87% 36.89% COLOMBIA @ 11.59 2 25 -29
EEUU - S&P 500 @ 6,735 0.00% 0.70%  14.52% EEUU @ 3.96 -2 -19 -61
EEUU - NASDAQ ® 22,954 -0.16% 1.30%  18.86% ALEMANIA @ 255 -2 -16 19
Europa - EuroStoxx 600 @ 598 0.21% 2.49% 18.38% JAPON @ 1.66 -1 1 57
Japon - Nikkei (] 49,316 0.27% 9.76% 23.62%
Brasil - Bovespa @ 144,085 -0.29% -1.47% 19.79% Mes ARo
Monedas Cierre Dia . .
- corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co"::i:o co‘::izo USD/COP @ 3,890 0.18% -0.69% -11.69%
0, 0, - o)
Ecopetrol ® 1685 -1.46% -587% 12.09% USD/MXN @ 18.44  0.25%  0.67% -11.49%
. EUR/ USD @ 1.16 -0.36% 1.14% 12.03%
Grupo Suramericana Pref. @ 36,800 0.82% 4.77% 45.72% o o o
. UsD/JPN @ 151.93 0.78% 2.72% -3.35%
Cibest Pref. @® 52,940 -1.42% 3.68%  66.80% USD / BRL @ 539 0.26% 1.25% -12.77%
Grupo Argos ® 17,460 -1.91% -0.61% -12.40% : L300 S.eo D L0
Grupo Nutresa @ 296,000 2.49% 70.11% 274.68% -
Cementos Argos Pref ® 12,400 -0.16% -0.16%  22.86% rrafites G Dia Mes Ano
Exito [ ] 3,130 -0.48% -2.80% 50.53% corrido  corrido
ISA @ 22,700 -0.09% -2.83% 40.98% Petréleo WTI @ 57.82 0.52% -7.30% -19.38%
Davivienda Pref. (] 27,720 1.09% 13.05% 57.86% Oro @ 4,125.2 -5.30% 6.90% 57.18%
Corficolombiana 0] 17,460 0.00% 0.46% 18.94% Café @ 413.6 1.85% 10.32% 42.92%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
 CB Indicador Lider (Sep) e Fed Waller Speaks e Subasta Bonos 20Y e Venta de Viviendas Usadas (Sep) e Indice de Actividad Econdmica Fed Chicago (Sep)

e Inflacién IPC (Sep) e Indicadores PMI Prel. (Oct) ¢ Confianza del Consumidor U. Michigan (Oct)

Europa
e Inflacion IPP (Sep) e German Buba Balz & Nagel Speak e ECB President Lagarde Speaks ¢ ECB President Lagarde Speaks ¢ Confianza del Consumidor Prel. (Oct)

¢ Indicadores PMI Prel. (Oct)

Colombia

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Ago) e Balanza Comercial (Ago) ¢ Importaciones (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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