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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Las principales conclusiones de la reunión Trump-Xi: qué abarca la tregua y qué sigue sin estar claro.

El presidente Donald Trump y su homólogo chino Xi Jinping alcanzaron una tregua comercial centrada en los minerales raros,
tras reunirse en Corea del Sur. China acordó suspender durante un año los controles de exportación anunciados el 9 de
octubre, que habían provocado tensiones con Estados Unidos. Trump afirmó que el acuerdo podría extenderse rutinariamente
y que ambos mandatarios planean visitas mutuas en 2025. Como parte del pacto, EE. UU. redujo de inmediato los aranceles
sobre productos chinos relacionados con el fentanilo del 20 % al 10 %, bajando la tasa promedio sobre bienes chinos a
alrededor del 47 %. Washington también pospuso una norma que incluía a subsidiarias chinas en la lista negra y ambos países
acordaron suspender por un año las tarifas portuarias recíprocas. Analistas señalaron que China aprovechó su dominio en la
cadena de suministro de minerales raros para forzar una reducción de aranceles estadounidenses, lo que algunos
interpretaron como una ventaja para Pekín en las negociaciones. Según Tobin Marcus (Wolfe Research) y Andy Laperriere
(Piper Sandler), el gobierno chino obtuvo concesiones significativas. No obstante, Nicholas Burns, exembajador de EE. UU. en
China, advirtió que el acuerdo es solo una tregua parcial en una guerra comercial aún latente. Persisten dudas sobre
compromisos en agricultura, energía y control del fentanilo. Trump afirmó que China comprará 25 millones de toneladas de
soya al año durante tres años, pero el Ministerio de Comercio chino solo mencionó una ampliación del comercio agrícola sin
cifras. También se mencionó la posibilidad de que China adquiera petróleo y gas de Alaska, pendiente de negociación. Trump y
Xi trataron además la exportación de chips Nvidia y cuestiones relacionadas con TikTok, aunque sin anunciar acuerdos
concretos. Adaptado de CNBC.

Grupo Nutresa reportó ventas por $15,3 billones a corte del tercer trimestre del año.

Grupo Nutresa reportó ventas consolidadas por $15,3 billones a septiembre de 2025, un aumento de 13,3% frente al mismo
periodo de 2024. La utilidad neta alcanzó $963.668 millones, creciendo 66,9% interanual. Según la compañía, este
desempeño se apoya en la fortaleza de sus marcas, la eficiencia de su red de distribución y una gestión comercial positiva
tanto en Colombia como en mercados internacionales. En el país, los ingresos fueron de $9 billones, con un incremento de
10,3%. Las categorías con mayor crecimiento fueron Café (27,5%), seguida por Chocolates (14,0%), Restaurantes (9,3%) y
Galletas (8,1%). A nivel internacional, las ventas totalizaron $6,3 billones, un aumento de 17,9%, equivalentes a US$1,5
billones (+13,7%). Estas operaciones ya representan el 41,2% de los ingresos totales, con un fuerte impulso en Café
(+40,7%) y Chocolates (+37,6%) medidos en dólares. La utilidad bruta fue de $5,9 billones (+10,6%), con un margen de
38,8%, reflejando eficiencia en costos. La utilidad operativa creció 40,2%, hasta $1,96 billones, y al excluir gastos no
recurrentes del proceso de transformación organizacional, se ubicaría en $2,06 billones (+47,7%). El Ebitda alcanzó $2,32
billones (+29,8%), con un margen del 15,2%; ajustado, sumó $2,43 billones, equivalente al 15,9% de las ventas. Jaime
Gilinski, presidente del Grupo, destacó que los resultados reflejan la solidez de la estrategia y la resiliencia de los equipos,
reafirmando que la empresa mantendrá su enfoque en innovación, eficiencia operativa y asequibilidad hacia el cierre del año.
Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Índice de Manufacturas Fed Dallas (Oct) • Precios de vivienda (Ago) • CB Confianza del Consumidor (Oct) • Venta de viviendas pendientes (Sep) • Decisión Tasa de Interés Fed

• Conferencia de Prensa Fed • Fed Members Speak • PMI Chicago (Oct) • Fed Members Speak

Europa

• Confianza Empresarial IFO Alemania (Oct) • Confianza del Consumidor GFK (Alemania) • Tasa de Desempleo (Oct) • PIB 2025 Q3 Prel. Alemania y Eurozona • Decisión Tasa de Interés ECB

• Ventas Minoristas Alemania (Sep) • Inflación IPC Eurozona Prel. (Oct)

Colombia

• Confianza Empresarial Fedesarrollo (Sep) • Decisión Tasa de Interés BanRep • Tasa de Desempleo (Sep)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 1,991     -0.15% 6.32% 44.30%

EEUU - S&P 500 6,822     -0.99% 2.00% 15.99%

EEUU - NASDAQ 23,581   -1.57% 4.07% 22.11%

Europa - EuroStoxx 600 600       -0.16% 2.78% 18.72%

Japón - Nikkei 51,326   0.04% 14.23% 28.65%

Brasil - Bovespa 148,780 0.10% 1.74% 23.69%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,800     -0.55% 0.56% 19.74%

40,800   -0.44% 16.16% 61.56%

55,980   0.36% 9.64% 76.37%

17,380   -1.25% -1.07% -12.80%

283,500 9.88% 62.93% 258.86%

12,060   0.00% -2.90% 19.49%

3,700     1.79% 14.91% 77.94%

25,700   0.00% 10.02% 59.61%

28,600   -3.38% 16.64% 62.87%

18,500   0.33% 6.44% 26.02%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.68 5 34 -20

EEUU 4.10 2 -5 -47

ALEMANIA 2.64 2 -7 28

JAPÓN 1.65 0 1 56

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,863     -0.26% -1.38% -12.30%

USD / MXN 18.53     0.27% 1.21% -11.01%

EUR / USD 1.16      -0.28% -1.41% 11.73%

USD / JPN 154.11   0.90% 4.20% -1.97%

USD / BRL 5.38      0.33% 1.08% -12.92%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.29     -0.31% -3.33% -15.94%

Oro 4,026.2  2.45% 4.33% 53.41%

Café 392.0     0.33% 4.58% 35.48%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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