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s Las principales conclusiones de la reunion Trump-Xi: qué abarca la tregua y qué sigue sin estar claro.
. El presidente Donald Trump y su homologo chino Xi Jinping alcanzaron una tregua comercial centrada en los minerales raros,
tras reunirse en Corea del Sur. China acord6 suspender durante un afio los controles de exportacion anunciados el 9 de
octubre, que habian provocado tensiones con Estados Unidos. Trump afirmé que el acuerdo podria extenderse rutinariamente
y que ambos mandatarios planean visitas mutuas en 2025. Como parte del pacto, EE. UU. redujo de inmediato los aranceles
sobre productos chinos relacionados con el fentanilo del 20 % al 10 %, bajando la tasa promedio sobre bienes chinos a
alrededor del 47 %. Washington también pospuso una norma que incluia a subsidiarias chinas en la lista negra y ambos paises
acordaron suspender por un afio las tarifas portuarias reciprocas. Analistas sefialaron que China aprovechd su dominio en la
cadena de suministro de minerales raros para forzar una reduccién de aranceles estadounidenses, lo que algunos
interpretaron como una ventaja para Pekin en las negociaciones. Segun Tobin Marcus (Wolfe Research) y Andy Laperriere
(Piper Sandler), el gobierno chino obtuvo concesiones significativas. No obstante, Nicholas Burns, exembajador de EE. UU. en
China, advirti6 que el acuerdo es solo una tregua parcial en una guerra comercial aun latente. Persisten dudas sobre
compromisos en agricultura, energia y control del fentanilo. Trump afirmé que China comprara 25 millones de toneladas de
soya al afio durante tres afios, pero el Ministerio de Comercio chino solo mencioné una ampliacion del comercio agricola sin
cifras. También se mencion6 la posibilidad de que China adquiera petréleo y gas de Alaska, pendiente de negociacién. Trump y
Xi trataron ademas la exportacién de chips Nvidia y cuestiones relacionadas con TikTok, aunque sin anunciar acuerdos
concretos. Adaptado de CNBC.

Grupo Nutresa reporté ventas por $15,3 billones a corte del tercer trimestre del afo.
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Grupo Nutresa reportd ventas consolidadas por $15,3 billones a septiembre de 2025, un aumento de 13,3% frente al mismo
periodo de 2024. La utilidad neta alcanzé $963.668 millones, creciendo 66,9% interanual. Segun la compafiia, este
desempefio se apoya en la fortaleza de sus marcas, la eficiencia de su red de distribucidon y una gestién comercial positiva
tanto en Colombia como en mercados internacionales. En el pais, los ingresos fueron de $9 billones, con un incremento de
10,3%. Las categorias con mayor crecimiento fueron Café (27,5%), seguida por Chocolates (14,0%), Restaurantes (9,3%) y
Galletas (8,1%). A nivel internacional, las ventas totalizaron $6,3 billones, un aumento de 17,9%, equivalentes a US$1,5
billones (+13,7%). Estas operaciones ya representan el 41,2% de los ingresos totales, con un fuerte impulso en Café
(+40,7%) y Chocolates (+37,6%) medidos en ddlares. La utilidad bruta fue de $5,9 billones (+10,6%), con un margen de
38,8%, reflejando eficiencia en costos. La utilidad operativa crecié 40,2%, hasta $1,96 billones, y al excluir gastos no
recurrentes del proceso de transformacion organizacional, se ubicaria en $2,06 billones (+47,7%). El Ebitda alcanzd $2,32
billones (+29,8%), con un margen del 15,2%; ajustado, sumo6 $2,43 billones, equivalente al 15,9% de las ventas. Jaime
Gilinski, presidente del Grupo, destacé que los resultados reflejan la solidez de la estrategia y la resiliencia de los equipos,
reafirmando que la empresa mantendra su enfoque en innovacién, eficiencia operativa y asequibilidad hacia el cierre del afo.
Adaptado de La Republica.

.ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS |

£ . . . - Mes Afo Renta Fija . i Mes Ano
e [EED L EE EREN s ity corrido corrido Bonos 10 anos S 2] corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,991 -0.15% 6.32% 44.30% COLOMBIA @ 11.68 5 34 -20
EEUU - S&P 500 [ ] 6,822 -0.99% 2.00% 15.99% EEUU @ 4.10 2 -5 -47
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. EUR / USD @ 1.16 0.28% 1.41% 11.73%
Grupo Suramericana Pref. @ 40,800 -0.44% 16.16% 61.56% o o o
. UsSD /JPN @ 154.11 0.90% 4.20% -1.97%
Cibest Pref. @ 55,980 0.36%  9.64% 76.37% USD / BRL @ 538 0.33% 1.08% -12.929
Grupo Argos @® 17,380 -1.25% -1.07% -12.80% : =270 2L 70
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ISA Q 25,700 0.00% 10.02% 59.61% Petroleo WTI @ 60.29 -0.31% -3.33% -15.94%
Davivienda Pref. @® 28,600 -3.38% 16.64% 62.87% Oro @ 4,026.2 2.45% 4.33% 53.41%
Corficolombiana ] 18,500 0.33%  6.44% 26.02% Café @ 392.0 0.33% 4.58% 35.48%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
« Indice de Manufacturas Fed Dallas (Oct) e Precios de vivienda (Ago) e CB Confianza del Consumidor (Oct) ¢ Venta de viviendas pendientes (Sep) ¢ Decisién Tasa de Interés Fed

e Conferencia de Prensa Fed e Fed Members Speak ¢ PMI Chicago (Oct) e Fed Members Speak

Europa

e Confianza Empresarial IFO Alemania (Oct) e Confianza del Consumidor GFK (Alemania) e Tasa de Desempleo (Oct) e PIB 2025 Q3 Prel. Alemania y Eurozona e Decisién Tasa de Interés ECB
« Ventas Minoristas Alemania (Sep) ¢ Inflacion IPC Eurozona Prel. (Oct)

Colombia

e Confianza Empresarial Fedesarrollo (Sep) ¢ Decision Tasa de Interés BanRep e Tasa de Desempleo (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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