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‘:A Las acciones cierran a la baja, afectadas por la incertidumbre en la valoraciéon de la IA; el Nasdaq cae un 2% tras los

m resultados de Palantir.

Las acciones estadounidenses cerraron a la baja el martes, afectadas por las preocupaciones sobre las altas valoraciones
de las empresas vinculadas a la inteligencia artificial, tras los resultados de Palantir. El S&P 500 cayd 1,17% hasta
6.771,55 puntos, el Nasdaq Composite perdié 2,04% hasta 23.348,64, y el Dow Jones retrocedié 0,53% a 47.085,24 unidades.
Palantir descendié 8% pese a superar las estimaciones del mercado y ofrecer una guia positiva, impulsada por su negocio de IA.
La accién, que ha subido mas de 150% en el afio, cotiza a mas de 200 veces las ganancias proyectadas, reflejando expectativas
muy altas de crecimiento. Oracle cay6 casi 4%, AMD retrocedié en similar proporcion, y Nvidia y Amazon también registraron
pérdidas. El auge de las acciones de IA ha elevado el indice precio/ganancias adelantado del S&P 500 por encima de
23, su nivel mas alto desde el afio 2000, segln FactSet. Analistas como Anthony Saglimbene (Ameriprise) advirtieron que
las valoraciones estan “muy estiradas” y que podria producirse una correccion del 5% al 15% hacia fin de ano. Los presidentes
ejecutivos de Goldman Sachs y Morgan Stanley coincidieron en prever eventuales caidas del mercado de entre 10%
y 20% en los préximos meses. Saglimbene sefialé que, aunque los fundamentos siguen siendo sélidos, la falta de correcciones
desde abril genera dudas sobre si las grandes tecnoldgicas podran mantener el ritmo de inversion y crecimiento de utilidades. La
amplitud del mercado continGia débil, con mas de 300 acciones del S&P 500 cerrando en rojo el lunes y una fuerte concentracion
en valores tecnoldgicos, lo que incrementa la vulnerabilidad ante cualquier desaceleracién del sector. Adaptado de CNBC.

ABC de la reforma tributaria que se empezara a discutir a comienzos de noviembre.

s

El Gobierno de Gustavo Petro presentd una reforma tributaria con la que busca recaudar $16,3 billones para financiar el
Presupuesto General de la Nacion de 2026, aprobado por $546,9 billones. El informe de ponencia debera presentarse
antes del 15 de noviembre, para iniciar su discusién en el Congreso. Segun el viceministro de Hacienda, Carlos Betancourt, el
tramite avanza dentro de los plazos normales. Tras consensos con las comisiones econdmicas, el monto inicial de la reforma se
redujo en $10 billones. Entre los cambios principales, el IVA a la cerveza fue retirado de la propuesta, aunque los
sectores de licores y vinos podrian permanecer en la canasta gravable. Prolicores advirtié que un aumento de hasta 40%
en impuestos al licor afectaria la industria y el empleo en bares, restaurantes y hoteles. El ministro de Hacienda, German
Avila, confirmé que tampoco se incluira el IVA a la gasolina ni a los productos de la canasta familiar. Sefialo que la ley
tendra un enfoque progresivo y se concentrara en los ingresos mas altos. También propuso un recargo de 19% de IVA para
productos importados, que dejarian de estar exentos. Entre los tributos que permanecerian estan el impuesto al
patrimonio, renta, gravamen al sector financiero y algunos ambientales. Anif advirtié que las modificaciones iniciales
podrian afectar el ahorro y la inversion si no se ajustan adecuadamente. Del total del presupuesto, $358,1 billones (65,4%) se
destinaran a funcionamiento del Estado, $100,4 billones (18,3%) al servicio de la deuda y $88,4 billones (16,1%) a inversion. En
caso de no aprobarse la reforma, el presupuesto volveria a quedar desfinanciado. Adaptado de La Republica.
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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Manufacturas Final (Oct) e« ISM Manufacturas PMI (Oct) e Fed Daly Speaks ¢ ADP Nominas Privadas (Oct) e PMI Servicios y Compuesto Final (Oct) e ISM Servicios PMI (Oct)

e Fed Members Speak ¢ Sentimiento del Consumidor U. Michigan (Nov)

Europa

» HCOB PMI Manufacturas Final (Oct) » Ordenes de Fabrica Alemania (Sep) ¢ PMI Servicios y Compuesto Final (Oct) e Inflacion IPP Eurozona (Sep) e Produccidn Industrial Alemania (Sep)
e Ventas Minoristas Eurozona (Sep) ¢ Balanza Comercial Alemania (Sep)

Colombia

e Festivo — Dia de Todos los Santos ¢ Davivienda PMI Manufacturas (Oct) e Exportaciones (Sep) e Inflacion IPP (Oct)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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