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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Las acciones cierran a la baja, afectadas por la incertidumbre en la valoración de la IA; el Nasdaq cae un 2% tras los
resultados de Palantir.

Las acciones estadounidenses cerraron a la baja el martes, afectadas por las preocupaciones sobre las altas valoraciones
de las empresas vinculadas a la inteligencia artificial, tras los resultados de Palantir. El S&P 500 cayó 1,17% hasta
6.771,55 puntos, el Nasdaq Composite perdió 2,04% hasta 23.348,64, y el Dow Jones retrocedió 0,53% a 47.085,24 unidades.
Palantir descendió 8% pese a superar las estimaciones del mercado y ofrecer una guía positiva, impulsada por su negocio de IA.
La acción, que ha subido más de 150% en el año, cotiza a más de 200 veces las ganancias proyectadas, reflejando expectativas
muy altas de crecimiento. Oracle cayó casi 4%, AMD retrocedió en similar proporción, y Nvidia y Amazon también registraron
pérdidas. El auge de las acciones de IA ha elevado el índice precio/ganancias adelantado del S&P 500 por encima de
23, su nivel más alto desde el año 2000, según FactSet. Analistas como Anthony Saglimbene (Ameriprise) advirtieron que
las valoraciones están “muy estiradas” y que podría producirse una corrección del 5% al 15% hacia fin de año. Los presidentes
ejecutivos de Goldman Sachs y Morgan Stanley coincidieron en prever eventuales caídas del mercado de entre 10%
y 20% en los próximos meses. Saglimbene señaló que, aunque los fundamentos siguen siendo sólidos, la falta de correcciones
desde abril genera dudas sobre si las grandes tecnológicas podrán mantener el ritmo de inversión y crecimiento de utilidades. La
amplitud del mercado continúa débil, con más de 300 acciones del S&P 500 cerrando en rojo el lunes y una fuerte concentración
en valores tecnológicos, lo que incrementa la vulnerabilidad ante cualquier desaceleración del sector. Adaptado de CNBC.

ABC de la reforma tributaria que se empezará a discutir a comienzos de noviembre.

El Gobierno de Gustavo Petro presentó una reforma tributaria con la que busca recaudar $16,3 billones para financiar el
Presupuesto General de la Nación de 2026, aprobado por $546,9 billones. El informe de ponencia deberá presentarse
antes del 15 de noviembre, para iniciar su discusión en el Congreso. Según el viceministro de Hacienda, Carlos Betancourt, el
trámite avanza dentro de los plazos normales. Tras consensos con las comisiones económicas, el monto inicial de la reforma se
redujo en $10 billones. Entre los cambios principales, el IVA a la cerveza fue retirado de la propuesta, aunque los
sectores de licores y vinos podrían permanecer en la canasta gravable. Prolicores advirtió que un aumento de hasta 40%
en impuestos al licor afectaría la industria y el empleo en bares, restaurantes y hoteles. El ministro de Hacienda, Germán
Ávila, confirmó que tampoco se incluirá el IVA a la gasolina ni a los productos de la canasta familiar. Señaló que la ley
tendrá un enfoque progresivo y se concentrará en los ingresos más altos. También propuso un recargo de 19% de IVA para
productos importados, que dejarían de estar exentos. Entre los tributos que permanecerían están el impuesto al
patrimonio, renta, gravamen al sector financiero y algunos ambientales. Anif advirtió que las modificaciones iniciales
podrían afectar el ahorro y la inversión si no se ajustan adecuadamente. Del total del presupuesto, $358,1 billones (65,4%) se
destinarán a funcionamiento del Estado, $100,4 billones (18,3%) al servicio de la deuda y $88,4 billones (16,1%) a inversión. En
caso de no aprobarse la reforma, el presupuesto volvería a quedar desfinanciado. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• PMI Manufacturas Final (Oct) • ISM Manufacturas PMI (Oct) • Fed Daly Speaks • ADP Nóminas Privadas (Oct) • PMI Servicios y Compuesto Final (Oct) • ISM Servicios PMI (Oct)

• Fed Members Speak • Sentimiento del Consumidor U. Michigan (Nov)

Europa

• HCOB PMI Manufacturas Final (Oct) • Órdenes de Fábrica Alemania (Sep) • PMI Servicios y Compuesto Final (Oct) • Inflación IPP Eurozona (Sep) • Producción Industrial Alemania (Sep)

• Ventas Minoristas Eurozona (Sep) • Balanza Comercial Alemania (Sep)

Colombia

• Festivo – Día de Todos los Santos • Davivienda PMI Manufacturas (Oct) • Exportaciones (Sep) • Inflación IPP (Oct)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,018     1.58% 1.58% 46.31%

EEUU - S&P 500 6,772     -1.17% -1.00% 15.13%

EEUU - NASDAQ 23,349   -2.04% -1.59% 20.91%

Europa - EuroStoxx 600 596       -0.39% -0.18% 17.87%

Japón - Nikkei 51,497   -1.74% -1.74% 29.08%

Brasil - Bovespa 150,704 0.17% 0.78% 25.29%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,800     1.12% 1.12% 19.74%

42,000   2.69% 2.69% 66.31%

56,360   0.11% 0.11% 77.57%

17,900   2.87% 2.87% -10.20%

272,960 0.00% 0.00% 245.52%

12,060   0.00% 0.00% 19.49%

3,700     0.00% 0.00% 77.94%

25,980   3.92% 3.92% 61.35%

28,020   0.72% 0.72% 59.57%

18,100   -0.66% -0.66% 23.30%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.64 4 2 -24

EEUU 4.08 -3 0 -49

ALEMANIA 2.65 -1 2 29

JAPÓN 1.66 0 0 58

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,858     0.16% 0.16% -12.42%

USD / MXN 18.70     1.17% 0.81% -10.21%

EUR / USD 1.15      -0.33% -0.48% 10.89%

USD / JPN 153.63   -0.38% -0.23% -2.27%

USD / BRL 5.40      0.78% 0.44% -12.58%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.35     -1.15% -1.03% -15.85%

Oro 3,935.0  -1.66% -1.70% 49.93%

Café 385.4     -0.35% 3.52% 37.99%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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