
Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información contenida en esta
publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el propósito único de informar y proveer
herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación, sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones
de inversión en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la información
y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

jueves, 6 de noviembre de 2025

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Los despidos en EE. UU. en octubre alcanzaron su nivel más alto en dos décadas, según datos de Challenger.

Los empleadores en Estados Unidos recortaron más de 150.000 puestos de trabajo en octubre, el mayor número
para ese mes en más de dos décadas, según el informe de Challenger, Gray & Christmas. El estudio atribuye el
aumento de despidos a la adopción de cambios impulsados por la inteligencia artificial, la reducción de costos y el
debilitamiento del gasto de consumidores y empresas. Las empresas tecnológicas encabezaron los recortes en el sector
privado, seguidas por los minoristas y el sector de servicios. En total, se registraron 153.074 despidos en octubre, un
incremento del 175% frente al mismo mes del año anterior. Desde comienzos de 2024 hasta finales de octubre, las compañías
han anunciado 1.099.500 recortes de empleo, un 65% más que los 664.839 del mismo período del año previo. El nivel
acumulado de despidos es el más alto desde 2020, cuando se reportaron 2.304.755 recortes hasta octubre. Andy Challenger,
director de ingresos de la firma, explicó que algunos sectores están ajustándose tras el auge de contrataciones durante la
pandemia, en un contexto marcado por la adopción de la IA, el aumento de costos y las políticas de congelación de
contrataciones. Además, el número de empresas que anunciaron planes de despidos también aumentó, con casi
450 anuncios individuales en octubre frente a menos de 400 en septiembre. Los analistas señalaron que, ante la falta
de datos oficiales debido al cierre más prolongado del gobierno estadounidense, los inversionistas prestarán especial atención
a este tipo de reportes provenientes de fuentes privadas. Adaptado de Reuters.

Dólar cerró la jornada a la baja en $3.806,98, una cifra nos vista desde marzo de 2022.

El dólar cerró la jornada del jueves a la baja en $3.806,98, una cifra no vista desde marzo de 2022 y $32,49 por debajo de la
Tasa Representativa del Mercado (TRM), que se ubicó en $3.839,47. Durante la sesión, la divisa alcanzó un precio mínimo de
$3.781,50 y un máximo de $3.825, con 2.343 transacciones por un monto total de US$1.736 millones. La caída se produjo
en un contexto de mayor apetito por activos de riesgo, mientras la libra esterlina retrocedía antes de la reunión
del Banco de Inglaterra, en la que se espera una postura monetaria más flexible. Analistas señalaron que el dólar
sigue ofreciendo un mejor rendimiento (“carry”) frente a monedas como el yen o el euro, debido a los mayores
intereses de la deuda estadounidense, lo que mantiene su atractivo para los inversionistas. En materia de petróleo,
los precios subieron tras varias jornadas de descensos, impulsados por una menor preocupación sobre un exceso de oferta y
por los efectos de las sanciones impuestas a las principales petroleras rusas. El Brent aumentó US$0,65 (1%) a US$64,17 por
barril, mientras el West Texas Intermediate (WTI) ganó US$0,73 (1,2%) hasta US$60,33. Según Reuters, las operaciones
internacionales de Lukoil enfrentan dificultades por las sanciones, aunque analistas consideran que el impacto en los precios
aún es limitado. El mercado continúa vigilando la debilidad de la demanda, que creció en 850.000 barriles diarios hasta el 4 de
noviembre, por debajo de los 900.000 previstos por J.P. Morgan. El anuncio de la Opep+ de suspender el aumento de
producción en el primer trimestre de 2026 ha contribuido a aliviar las preocupaciones por una sobreoferta.
Adaptado de La República.

Estados Unidos

• PMI Manufacturas Final (Oct) • ISM Manufacturas PMI (Oct) • Fed Daly Speaks • ADP Nóminas Privadas (Oct) • PMI Servicios y Compuesto Final (Oct) • ISM Servicios PMI (Oct)

• Fed Members Speak • Sentimiento del Consumidor U. Michigan (Nov)

Europa

• HCOB PMI Manufacturas Final (Oct) • Órdenes de Fábrica Alemania (Sep) • PMI Servicios y Compuesto Final (Oct) • Inflación IPP Eurozona (Sep) • Producción Industrial Alemania (Sep)

• Ventas Minoristas Eurozona (Sep) • Balanza Comercial Alemania (Sep)

Colombia

• Festivo – Día de Todos los Santos • Davivienda PMI Manufacturas (Oct) • Exportaciones (Sep) • Inflación IPP (Oct)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,046     0.48% 2.95% 48.28%

EEUU - S&P 500 6,720     -1.12% -1.75% 14.26%

EEUU - NASDAQ 23,054   -1.90% -2.83% 19.38%

Europa - EuroStoxx 600 591       -0.91% -0.97% 16.94%

Japón - Nikkei 50,884   1.34% -2.91% 27.55%

Brasil - Bovespa 153,339 0.03% 2.54% 27.48%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,830     0.00% 2.81% 21.74%

45,400   0.93% 11.00% 79.77%

57,300   1.42% 1.78% 80.53%

18,020   -1.42% 3.56% -9.59%

260,000 0.00% -4.75% 229.11%

12,060   0.00% 0.00% 19.49%

3,920     2.22% 5.95% 88.52%

25,620   -2.59% 2.48% 59.11%

27,800   -0.14% -0.07% 58.31%

18,200   0.55% -0.11% 23.98%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.69 -1 7 -19

EEUU 4.09 -7 1 -48

ALEMANIA 2.65 -2 2 29

JAPÓN 1.68 2 2 60

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,785     -1.25% -1.74% -14.07%

USD / MXN 18.58     -0.12% 0.14% -10.81%

EUR / USD 1.15      0.47% 0.08% 11.51%

USD / JPN 153.08   -0.67% -0.59% -2.62%

USD / BRL 5.35      -0.09% -0.46% -13.36%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 59.52     -0.13% -2.39% -17.01%

Oro 3,979.0  -0.02% -0.60% 51.61%

Café 379.1     -3.89% 1.83% 35.74%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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