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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La inflación en octubre se ubicó en 5,51%, la más alta registrada en lo que va del año.

El Dane reportó que la inflación de octubre fue 5,51%, la cifra más alta del año y en ascenso desde junio (4,82%). La
trayectoria reciente fue: julio 4,90%, agosto 5,10% y septiembre 5,18%. El dato se aleja de la meta de 3% del Banco de la
República. Por divisiones de gasto, las mayores variaciones anuales fueron restaurantes y hoteles (7,61%), educación
(7,34%), alimentos y bebidas no alcohólicas (6,64%), bebidas alcohólicas y tabaco (6,56%) y salud (6,50%). En niveles
inferiores se ubicaron alojamiento, agua, electricidad y gas; transporte; bienes y servicios diversos; bienes y servicios para el
hogar; recreación y cultura; prendas de vestir y calzado; e información y comunicación. Por ciudades, las mayores variaciones
anuales fueron Bucaramanga (6,17%), Pereira (6,02%), Villavicencio (5,99%) y Bogotá (5,80%). En el rango más bajo se
ubicaron Santa Marta (4,06%), Valledupar (4,51%), Florencia (4,59%), Riohacha (4,61%), Montería (4,61%), Sincelejo
(4,63%), Neiva (4,85%) y Pasto (4,94%).Bruce Mac Master, presidente de la Andi, afirmó que el incremento es “una muy
mala noticia para las familias colombianas”, pues implica un retroceso en poder adquisitivo y capacidad de compra, y “se
limita mucho la capacidad de reducir la tasa de interés y la actividad económica”. Adaptado de La Republica

Los responsables de la Reserva Federal están divididos sobre la necesidad de más recortes de tasas de interés.

La Reserva Federal muestra posturas divergentes tras dos recortes de tasas este año. El presidente de la Fed de St. Louis,
Alberto Musalem, expresó escepticismo sobre un mayor alivio: dijo que hay “espacio limitado” para recortar sin volver la
política “excesivamente acomodaticia”. Señaló que la inflación está más cerca de 3% que del objetivo de 2%, que las
condiciones financieras (valuaciones de acciones y precios de vivienda) están elevadas, que la política está más cerca de
neutral que de moderadamente restrictiva y que el mercado laboral se ha enfriado de manera ordenada. Musalem votó el mes
pasado con la mayoría (10-2) por recortar 25 pb al rango de 3,75%-4,00%.La presidenta de la Fed de San Francisco, Mary
Daly, mostró algo más de apertura a otro recorte. Afirmó que el crecimiento salarial atenuado indica enfriamiento de la
demanda laboral y que los aranceles no han elevado la inflación de forma amplia o persistente. Observa la posibilidad de que
la productividad ligada a la IA permita crecer más rápido sin presionar precios, pero advirtió contra mantener tasas altas por
demasiado tiempo si eso dañara la economía. El gobernador Stephen Miran reiteró su pedido de un recorte de 50 pb en la
reunión del 9-10 de diciembre, citando una rápida caída de la inflación y un mercado laboral en debilitamiento. Los mercados
asignan ~63% de probabilidad a un recorte de 25 pb en diciembre y ~37% a una pausa. El crecimiento del empleo bajó de
~150.000 al mes en 2024 a ~50.000 en la primera mitad de 2025; la inmigración también cayó, reduciendo la oferta laboral.
La tasa de desempleo habría subido a 4,4% en octubre, según la Fed de Chicago. Adaptado de Reuters.

Estados Unidos

• Cambio de Empleo ADP Semanal • Fed Williams, Paulson & Bostic Speaks • Fed Hammack Speaks • Fed Schmid, Logan, Bostic Speak

Europa

• ZEW Índice de Sentimiento Económico (Nov) • Inflación IPC Final (Oct) • Producción Industrial Eurozona (Sep) • Precios mayoristas (Oct)

• Balanza Comercial Eurozona (Sep) • PIB 2025 Q3 2nd Est.

Colombia

• Inflación IPC (Oct) • Producción Industrial (Sep) • Ventas Minoristas (Sep)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,072      -0.44% 4.27% 50.19%

EEUU - S&P 500 6,832      1.54% -0.11% 16.17%

EEUU - NASDAQ 23,527    2.27% -0.83% 21.83%

Europa - EuroStoxx 600 596         1.58% -0.09% 17.98%

Japón - Nikkei 50,912    1.26% -2.86% 27.62%

Brasil - Bovespa 155,257  0.77% 3.82% 29.08%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,860      -0.27% 4.49% 23.73%

46,000    0.00% 12.47% 82.15%

59,480    -0.87% 5.65% 87.40%

17,740    -1.22% 1.95% -11.00%

265,000  4.33% -2.92% 235.44%

12,280    0.00% 1.82% 21.67%

3,985      0.13% 7.70% 91.65%

25,300    -2.24% 1.20% 57.12%

28,820    2.05% 3.59% 64.12%

18,100    2.03% -0.66% 23.30%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.74 3 12 -14

EEUU 4.12 2 4 -45

ALEMANIA 2.67 0 3 30

JAPÓN 1.70 3 4 62

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,753      -0.79% -2.57% -14.80%

USD / MXN 18.39      -0.33% -0.88% -11.71%

EUR / USD 1.16        -0.08% 0.17% 11.62%

USD / JPN 154.15    0.48% 0.10% -1.94%

USD / BRL 5.30        -0.62% -1.41% -14.19%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 60.13      0.64% -1.39% -16.16%

Oro 4,115.8   2.86% 2.82% 56.82%

Café 393.2      1.89% 5.61% 40.79%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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