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%4 Délar en Colombia no para de caer; hoy tocé un minimo de $3.726.

“ El délar en Colombia operdé en modalidad Next Day por el Dia de los Veteranos en EE. UU., en un rango estrecho entre $3.750
(apertura) y un minimo de $3.726,30, nivel no visto desde abril de 2022. El peso colombiano se aprecié 0,4 % frente al cierre
del lunes ($3.753) y la tasa de cambio rompi6 el soporte técnico de $3.750. Analistas indican una combinacion de factores
locales y una tendencia internacional favorable detras del movimiento. El sorpresivo dato de inflacion de octubre (5,51 %)
reduce la probabilidad de recortes del Banco de la Republica y respalda la fortaleza del peso. Segun Acciones & Valores, esto,
junto con el amplio diferencial de tasas frente a EE. UU., incentiva el carry trade y consolida la tendencia bajista del délar. El
amplio diferencial de tasas frente a EE. UU. incentiva el carry trade y sostiene la tendencia bajista del ddlar. Itad senald que el
peso tocd un nivel clave (pisos de marzo de 2024 y junio de 2022); la atencion estd en si se rompe a la baja el soporte de
$3.740. Adaptado de Valora Analitik

La venta de la participacion en Nvidia de SoftBank por 5.800 millones de dodlares reaviva los temores de una
nueva burbuja de la IA.

SoftBank vendié en octubre la totalidad de sus 32,1 millones de acciones de Nvidia por 5.800 millones de ddlares, segun sus
resultados trimestrales, para financiar la apuesta de Masayoshi Son por la IA centrada en OpenAl. La compaiiia destinara los
recursos a iniciativas como el proyecto Stargate de 500.000 millones de ddlares para ampliar la capacidad de centros de datos
en EE. UU. y hasta 40.000 millones de ddlares comprometidos con OpenAl, sin detallar su financiacion. El momento de la
venta avivo dudas de que las valoraciones de la IA estén por delante de los fundamentales. Las acciones de Nvidia caian mas
de 2% en la apertura, presionando al S&P 500. Ademads, CoreWeave recortd previsiones de ingresos por un retraso
contractual, lo que hundié su accién 9%.Los temores de burbuja de IA se intensificaron tras advertencias de los CEO de
Morgan Stanley y Goldman Sachs sobre un posible retroceso bursétil, y la apuesta bajista de Michael Burry contra Nvidia y
Palantir. Algunos analistas dijeron que la operacién sugiere que el rally —que convirtié a Nvidia en la primera empresa de 5
billones de dolares tras subir mas de 1.200% en tres aflos— podria enfriarse. Otros sefalaron el historial irregular de SoftBank
con Nvidia: habria perdido mas de 100.000 millones al vender en 2019 antes del boom y recomprar después.C J Muse (Cantor
Fitzgerald) afirmdé que Son no ha acertado con el “timing” en Nvidia y que se trata de reasignacidon de recursos. SoftBank
también vendié aproximadamente 9.200 millones de ddlares en T-Mobile, ampliando el “war chest” de Son para influir en la
industria de IA, apuntd Michael Ashley Schulman (Running Point), citando foco en OpenAl, Oracle y Stargate. Adaptado de
Reuters
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. . . . 2 Mes Ao Renta Fija Mes Aio
Indices Accionarios Cierre Dia B R H 1
corrido  corrido Bonos 10 afios S Dla  corrido _corrido
Colombia - COLCAP @ 2,082 0.48% 4.77% 50.91% COLOMBIA ) 11.74 0 12 -14
EEUU - S&P 500 0] 6,847 0.21%  0.09% 16.41% EEUU O 412 0 4 -45
EEUU - NASDAQ @ 23,468 -0.25% -1.08% 21.53% ALEMANIA @ 2.66 -1 2 29
Europa - EuroStoxx 600 @ 602 1.02% 0.93% 19.19% JAPON . 1.69 -2 2 60
Japén - Nikkei @ 50,843 -0.14% -2.99% 27.44%
Brasil - Bovespa @ 157,749 1.60%  5.49% 31.15% =
. o Mes Anho
Monedas Cierre Dia corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia col\:fifio co‘:':i:o USD/COP © 3,753 0.00% -2.57%  -14.80%
Ecopetrol ® 1890 161% 6.18%  2573% USD / MXN : 18.32 -0.37%  -1.24%  -12.04%
Grupo Suramericana Pref. @ 46,000 0.00% 12.47%  82.15% EUR / USD .16 0.22% = 0.39%  11.86%
Cibest Pref. @® 59580 0.17% 5.83%  87.72% USD/IPN @  154.16 0.01%  0.11%  -1.93%
Grupo Argos @® 17,640 -0.56% 1.38% -11.50% USD /BRL @ 5.27 -0.52% -1.92% -14.63%
Grupo Nutresa () 265,000 0.00% -2.92%  235.44% _
Cementos Argos Pref @ 12,280 0.00%  1.82% 21.67% Commodities Gierre Dia —— ——
Exito ) 4,150 4.14% 12.16%  99.58% _ corrido _ corrido
ISA ) 26,080 3.08% 4.32% 61.97% Petréleo WTI @ 61.04 1.51% 0.10% -14.89%
Davivienda Pref. @® 28,540 -0.97%  2.59% 62.53% Oro @ 14,1269 0.27%  3.10% 57.24%
Corficolombiana @ 18,200 0.55% -0.11% 23.98% Café @ 399.3  1.56%  7.27% 42.99%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Cambio de Empleo ADP Semanal ¢ Fed Williams, Paulson & Bostic Speaks ¢ Fed Hammack Speaks ¢ Fed Schmid, Logan, Bostic Speak
Europa

e ZEW Indice de Sentimiento Econdmico (Nov) e Inflacién IPC Final (Oct) e Producciéon Industrial Eurozona (Sep) e Precios mayoristas (Oct)
e Balanza Comercial Eurozona (Sep) e PIB 2025 Q3 2nd Est.

Colombia

e Inflacion IPC (Oct) e Produccion Industrial (Sep) e Ventas Minoristas (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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