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AA Gobierno insiste en venta de cuenca del Permian pese a negativa expresa de Ecopetrol.

A
El Gobierno y Ecopetrol mantienen una controversia sobre el futuro de la cuenca del Permian en Estados Unidos, operacion

que utiliza fracking y que al cierre del primer semestre aporté 15% de la produccién de hidrocarburos de la compafiia. Tras la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas, el ministro de Hacienda, German Avila, afirmé que aun se evalla la opcidon de vender
esta cuenca, en linea con las exigencias del presidente relacionadas con la transicion energética y con el objetivo de que
Ecopetrol tenga un papel protagdnico en otras areas de produccidon en el pais. Esta posicidn contrasta con la respuesta
reciente de Ecopetrol a la Contraloria, en la que la Administracidon sefialé que no ha presentado a la Junta Directiva ninguna
propuesta de desinversion ni venta de la participacién en Permian, por lo que la Junta no ha evaluado sus impactos. La cuenca
del Permian representa 15% de la produccién de hidrocarburos (115.000 barriles diarios en el primer semestre, frente a 5.200
hace cinco afios) y 14% del Ebitda de Ecopetrol; la Contraloria estima que su venta podria reducir 30% el valor de la accidn.
La llegada de un representante de los trabajadores a la Junta Directiva podria ser un obstaculo para el Gobierno si decide
seguir adelante con la operacion. La Union Sindical de Trabajadores de Ecopetrol (USO) rechaza de forma tajante la venta,
argumentando que se trata del negocio mas rentable de la petrolera, con costos de levantamiento de entre US$5 y US$6 por
barril, menos de la mitad que en campos nacionales. La USO advierte que, de concretarse la venta de Ecopetrol Permian,
adelantara acciones de movilizacién y protesta. Adaptado de La Republica

Los precios del petrdleo suben mientras los inversores sopesan el riesgo de sanciones y las preocupaciones por
un exceso de oferta.

s

Los precios del petrdleo subieron el martes impulsados por el efecto de las Ultimas sanciones de EE. UU. al crudo ruso vy el
optimismo sobre un posible fin del cierre parcial del gobierno estadounidense, aunque las preocupaciones por exceso de oferta
limitaron las ganancias. El Brent cerré con un alza de 1,10 dodlares (1,72%) a 65,16 ddlares por barril, mientras que el West
Texas Intermediate subié 91 centavos (1,51%) hasta 61,04 ddlares. Los inversionistas evallan el impacto de las sanciones
estadounidenses sobre Rusia en los mercados de crudo y combustibles refinados. Lukoil declaré fuerza mayor en un
yacimiento de Irak que opera, el mayor efecto hasta ahora de las sanciones impuestas el mes pasado. Analistas sefialan que
las exportaciones restringidas de combustibles estan sosteniendo los precios del petrdleo pese a un exceso de crudo, con el
diésel de calefaccion y la gasolina comportandose de forma distinta al crudo. Arabia Saudita, Irak y Kuwait aumentaran sus
suministros de crudo a India en diciembre, ya que las refinerias indias buscan sustituir barriles rusos.El mercado también
recibié apoyo del avance en el Senado de un acuerdo para reabrir el gobierno de EE. UU., lo que eleva las expectativas de
demanda.Las preocupaciones por sobreoferta limitan el alza. OPEP+ acordd aumentar en diciembre su objetivo de produccion
en 137.000 barriles diarios, pero pausar los incrementos en el primer trimestre del préoximo afio. Segun Commerzbank, OPEP+
ha afiadido 2 millones de barriles diarios desde abril y, si revierte mas recortes voluntarios tras la pausa, podria sumar 1
millén de barriles diarios adicional el préximo afio, manteniendo presién sobre los precios. Adaptado de CNBC
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indices Accionarios Cierre Dia Me.s Ao corrido DL F'Jf Cierre Dia Me_s Ao corrido
corrido Bonos 10 afos corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,081 -0.06% 4.71% 50.82% COLOMBIA @ 11.85 11 23 -3
EEUU - S&P 500 @ 6,851 0.06% 0.16% 16.48% EEUU @ 4.07 -5 -1 -50
EEUU - NASDAQ ® 23,406 -0.26% -1.34% 21.21% ALEMANIA @ 2.64 -2 1 28
Europa - EuroStoxx 600 @ 608 1.01% 1.95% 20.39% JAPON @ 1.68 0 2 60
Japon - Nikkei (] 51,063 0.43% -2.57% 28.00%
Brasil - Bovespa [ ) 157,633 -0.07% 5.41% 31.05%
- - Mes & -
Monedas Cierre Dia . Ao corrido
= corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corfiio Ao corrido UsD/ COP @ 3,706  -1.25%  -3.79% -15.87%
USD / MXN 18.29 -0.13% -1.38% -12.16%
Ecopetrol ® 1,880 -0.53%  5.62% 25.06% / ® o o o
. EUR/ USD @ 1.16 0.09% 0.49% 11.97%
Grupo Suramericana Pref. Q 46,000 0.00% 12.47% 82.15%

. UsD/ JPN @ 154.79 0.41% 0.52% -1.53%
Cibest Pref. (0] 59,780 0.34% 6.18% 88.35% USD/ BRL @ 5.29 0.36% -1.57% -14.33%
Grupo Argos ® 17,380  -1.47%  -0.11% -12.80% : 227 2/ 2270
Grupo Nutresa [ ] 263,000 -0.75% -3.65% 232.91%

Qe_mentos Argos Pref @ 12,280 0.00% 1.82% 21.67% Commodities Cierre Dia Me_s Afo corrido
Exito (0] 4,165 0.36% 12.57% 100.30% corrido
ISA [ ] 25,580 -1.92% 2.32% 58.86% Petréleo WTI @ 58.49 -4.18% -4.08% -18.45%
Davivienda Pref. @ 28,900 1.26% 3.88% 64.58% Oro @ 4,195.4 1.66% 4.81% 59.85%
Corficolombiana ] 18,500 1.65% 1.54% 26.02% Café @ 376.7 -5.67% 1.18% 34.88%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
oo Renta fija y tasa de cambio oo Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Cambio de Empleo ADP Semanal ¢ Fed Williams, Paulson & Bostic Speaks ¢ Fed Hammack Speaks ¢ Fed Schmid, Logan, Bostic Speak
Europa

e ZEW Indice de Sentimiento Econdmico (Nov) e Inflacién IPC Final (Oct) e Producciéon Industrial Eurozona (Sep) e Precios mayoristas (Oct)
e Balanza Comercial Eurozona (Sep) e PIB 2025 Q3 2nd Est.

Colombia

e Inflacion IPC (Oct) e Produccion Industrial (Sep) e Ventas Minoristas (Sep)

A MHHIITIINNN

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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