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“As Las acciones de Wall Street caen ante el regreso de las inquietudes sobre el sector tecnolégico.

“ Las acciones tecnoldgicas lideraron una caida en Wall Street el jueves, en medio de preocupaciones por valoraciones elevadas
y dudas sobre un posible recorte de tasas de la Reserva Federal en diciembre. El Nasdag Composite cayd 2,3 % y el S&P 500
retrocedid 1,7 %. El Nasdaq habia subido mas de 50 % entre inicios de abril y finales de octubre, impulsado por las
expectativas sobre la inteligencia artificial, pero en las Ultimas dos semanas ha mostrado volatilidad. Algunos inversionistas
comparan el repunte de las acciones de IA con el boom tecnoldgico de finales de los noventa. Analistas de Goldman Sachs
advirtieron sobre el riesgo de que se hagan mas visibles los desequilibrios similares a los de esa época. Las dudas sobre
valoraciones alejadas de los fundamentales llevaron a Michael Burry a anunciar el cierre de su fondo Scion Asset Management,
al sefialar que su estimacién de valor ya no coincide con la del mercado. La caida bursatil vino acompafada por descensos en
el mercado de bonos del Tesoro de EE.UU., ante menores probabilidades de un recorte de tasas en diciembre, tras dos rebajas
previas. El rendimiento del bono a dos afios subié a 3,59 %. Acciones de crecimiento rapido, como Nvidia, Broadcom, Intel,
Robinhood, Tesla, Palantir y CoreWeave registraron fuertes descensos. El movimiento se produce después del fin del cierre
mas largo del gobierno federal de EE.UU., que habia limitado la publicaciéon de datos econdmicos. Jay Powell y Susan Collins
han senalado que un nuevo recorte de tasas en el corto plazo no estd asegurado, mientras el mercado asigna alrededor de 50
% de probabilidad a una rebaja en la préxima reunién de la Fed. Adaptado del Financial Times

Doélar en Colombia cierra al alza y rompe la tendencia bajista; deuda publica se desvalorizé.
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El délar en Colombia presenté una jornada de alta volatilidad, abriendo en $3.700, con un minimo de $3.685 y un maximo
intradiario de $3.752,90. Cerrd en $3.743,30, por encima de los $3.706 del dia anterior, revirtiendo la tendencia de las ultimas
semanas, segun Credicorp Capital. El movimiento estuvo influido por factores tacticos de mercado, luego de que el peso
colombiano se consolidara como la moneda con mejor desempefio de la regiéon en la semana, de acuerdo con el Banco de
Bogota. Analistas de JP Tactical Trading sefialaron que el mercado estaba «muy sobrevendido» y «muy extendido», tras la
prolongada caida del ddlar a niveles no vistos desde el gobierno anterior. La firma indicé que se estaria dando una toma de
utilidades en el mercado accionario local para comprar activos en el exterior percibidos como «muy baratos» en ddlares,
generando salidas de capital que presionan al alza la tasa de cambio. Este movimiento ocurre mientras el indice global DXY se
mantiene en 99 puntos, con un repunte de corto plazo que fortalece el délar internacionalmente. El presidente Gustavo Petro
atribuyo la revaluacién a la alta tasa de interés del Banco de la Republica, destacando que reduce la deuda externa y mejora
el déficit fiscal, pero advirtiendo que una tasa real muy alta incrementa el endeudamiento interno y genera «utilidades
especulativas».El gerente del Banco de la Republica, Leonardo Villar, afirmd que el peso se ha apreciado 15 % en lo corrido del
afo y sefiald que la monetizacién de grandes recursos por parte del Gobierno, como parte de su estrategia de endeudamiento,
ha contribuido a la apreciacién del peso por un déficit importante que obliga a conseguir recursos. Adaptado de Valora Analitk

.ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS |

£ . . . 2 Mes Aiio Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,052 -1.40% 3.24% 48.71% COLOMBIA @ 11.97 12 34 9
EEUU - S&P 500 @ 6,737 -1.66% -1.50% 14.55% EEUU @ 4.12 5 4 -45
EEUU - NASDAQ [ ] 22,870 -2.29% -3.60% 18.43% ALEMANIA @ 2.69 4 5 32
Europa - EuroStoxx 600 @ 605 -0.54% 1.40% 19.74% JAPON @ 1.69 1 3 60
Japon - Nikkei @ 51,282 0.43% -2.16% 28.54%
Brasil - Bovespa @® 157,162 -0.30% 5.10%  30.66% 5 =
. P es Aino
Monedas Cierre Dia corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia coh::fio co‘:_':i‘;o USD/COP @ 3,743 1.01% -2.82%  -15.02%
Ecopetrol ® 180 053% 506%  24.40% USD / MXN : 18.32 0.12%  -1.26%  -12.06%
Grupo Suramericana Pref. @ 46,100  0.22% 12.71%  82.55% EUR / USD .16 0.35%  0.83%  12.35%
Cibest Pref. @® 58020 -2.94% 3.06%  82.80% USD/IPN @  154.56 "0.15% - 0.37% - ~1.68%
Grupo Argos @® 175500 0.69% 0.57%  -12.20% USD /BRL @ 5.30 0.13% -1.44% -14.22%
Grupo Nutresa © 263,000 0.00% -3.65% 232.91% _
Cementos Argos Pref O 12,280 0.00% 1.82%  21.67% Commodities Cierre Dia Mes Afio
Exito @ 4,440  6.60% 20.00%  113.53% i corrido _ corrido
ISA @ 24,200 -5.39% -3.20% 50.29% Petréleo WTI @ 58.69 0.34% -3.76% -18.17%
Davivienda Pref. @ 29,400 1.73%  5.68% 67.43% Oro @ 4,171.5 -0.57%  4.21% 58.95%
Corficolombiana @ 18,800 1.62%  3.18% 28.07% Cafée @ 3743 -0.64%  0.54% 34.02%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Cambio de Empleo ADP Semanal ¢ Fed Williams, Paulson & Bostic Speaks ¢ Fed Hammack Speaks ¢ Fed Schmid, Logan, Bostic Speak
Europa

e ZEW Indice de Sentimiento Econdmico (Nov) e Inflacién IPC Final (Oct) e Producciéon Industrial Eurozona (Sep) e Precios mayoristas (Oct)
e Balanza Comercial Eurozona (Sep) e PIB 2025 Q3 2nd Est.

Colombia

e Inflacion IPC (Oct) e Produccion Industrial (Sep) e Ventas Minoristas (Sep)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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