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“As La Reserva Federal present6 las minutas luego de la reunién de 28 y 29 de octubre.
“ Las minutas de la reunién de la Reserva Federal del 28 y 29 de octubre muestran un comité dividido sobre el recorte de tasas
aprobado el mes pasado, pese a que la inflacién lleva cuatro afios y medio por encima del objetivo de 2%. Muchos
participantes apoyaron reducir el rango objetivo de la tasa de los fondos federales, mientras otros se opusieron por el
estancamiento de los avances hacia la meta de inflacién y el riesgo de que unas expectativas de precios a largo plazo
aumenten si la inflacidon no vuelve oportunamente al 2%.Segun el documento, la mayoria advirtié que nuevas reducciones de
tasas podrian consolidar una inflacidn mas alta o interpretarse como una falta de compromiso con el objetivo de inflacién. En
la reunion, el Comité Federal de Mercado Abierto voté 10-2 a favor de recortar la tasa de referencia en un cuarto de punto,
hasta un rango de 3,75% a 4,00%, con dos votos disidentes: uno a favor de una postura mas restrictiva y otro de una mas
laxa. Jerome Powell sefald el 29 de octubre que existe “un creciente coro” que prefiere esperar al menos un ciclo antes de
otro recorte. Las minutas describen a los responsables de politica divididos en tres grupos para diciembre: algunos ven
probable un nuevo recorte, otros lo consideran apropiado pero no necesariamente en diciembre, y muchos ya lo han
descartado. Adaptado de La Republica

La venta masiva en la bolsa europea pierde fuerza y las acciones cierran al alza antes de los resultados de Nvidia.

Las bolsas europeas cerraron mayoritariamente al alza el miércoles, con el Stoxx 600 subiendo 0,1% y rompiendo una racha
de cuatro dias de pérdidas, en un contexto de preocupacién global por las valoraciones de las tecnolégicas ligadas a la
inteligencia artificial. En Wall Street, el S&P 500 también repunt6 tras cuatro dias de caidas, mientras los inversores esperan
los resultados de Nvidia, que se publican tras el cierre en EE.UU. Los analistas esperan que Nvidia supere significativamente
las previsiones de Wall Street y proyecte un fuerte crecimiento de ventas impulsado por la demanda de sus chips e
infraestructura de IA, aunque el mercado duda por las altas valoraciones del sector. En Europa, el indice de Aeroespacial y
Defensa cayd 1,9% a un minimo de dos meses tras un informe de Axios sobre un supuesto plan de paz entre EE.UU., Ucrania
y Rusia. Rheinmetall y Renk bajaron 7% y 8%, respectivamente. Entre valores individuales, Kering cedi6 4,2% después de
gue su CEO seiialara que volver al crecimiento requerira reducir la red de tiendas y la dependencia de Gucci, con un plazo de
18 meses para recuperar el crecimiento en todas sus marcas, tras acordar la venta de su negocio de belleza a L'Oréal por
4.000 millones de euros. Smiths Group cayé 1% pese a anunciar un programa de recompra de acciones de 1.000 millones de
libras y un crecimiento orgéanico de ingresos de 3,5%. WH Smith subié 6,8% tras conocerse la salida de su CEO luego de un
error contable de 30 millones de libras. Vivendi se desplomd 12,7% por un posible fallo judicial a favor de Bolloré. Nokia
retrocedid 7% tras presentar una nueva estrategia de redes habilitadas por IA y objetivos de beneficio para 2028. La inflacion
anual del Reino Unido se moderé al 3,6% en octubre, en linea con lo previsto, aumentando las expectativas de un recorte de
tipos para Navidad, mientras la libra caia 0,6% frente al délar.. Adaptado de CNBC
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a_ . q . . Mes Aiio Renta Fija i , Mes ARo
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrldo corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,062 -0.48% 3.74% 49.43% COLOMBIA @ 12.26 11 63 38
EEUU - S&P 500 @ 6,642 0.38% -2.90% 12.93% EEUU @ 4.14 2 6 -43
EEUU - NASDAQ (] 22,564 0.59% -4.89% 16.85% ALEMANIA @ 2.71 0 8 35
Europa - EuroStoxx 600 . 584 0.12% -2.13% 15.57% JAPéN . 1.77 3 10 68
Japon - Nikkei @ 48,538 -0.34% -7.39% 21.67%
Brasil - Bovespa @ 155,381 -0.73% 3.91% 29.18% o Afo
Monedas Cierre Dia . .
— corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia coh::fio co‘:_':i‘;o USD/COP @ 3,713 -0.26% -3.62%  -15.72%
Ecopetrol ® 1,945 1.77% 9.27%  29.39% USD / MXN @ 18.34  -0.04% -1.14%  -11.95%
Grupo Suramericana Pref. @ 46,000 -1.92% 12.47%  82.15% EUR /USD @ 1.15 -0.37%  0.01%  11.44%
Cibest Pref. @® 538200 -0.68% 3.37%  83.37% USD/JPN @  157.16  1.06%  2.06% -0.03%
Grupo Argos @® 17820 0.22% 2.41% -10.60% USD /BRL @ 5.33 0.18% -0.81% -13.66%
Grupo Nutresa © 263,000 0.00% -3.65% 232.91% _
Cementos Argos Pref © 13,360 0.00% 10.78%  32.37% Commodities Cierre Dia Mes Ao
Exito Q@ 4,850 0.00% 31.08%  133.25% corrido  corrido
ISA @ 24,060 -1.96% -3.76% 49.42% Petréleo WTI @ 59.44 -2.14% -2.53% -17.12%
Davivienda Pref. @ 29,000 -3.40% 4.24% 65.15% Oro @ 4,078.0 0.26%  1.88% 55.38%
Corficolombiana (0] 18,180 0.22% -0.22% 23.84% café @ 374.9 -3.31% 0.70% 34.23%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Produccién Industrial (Oct) » Minutas de la reunién del FOMC e Indice Manufacturero de la Fed de Filadelfia (Nov) e PMI Manufacturero (Nov)
Europa

e IPC (Oct) e Tasa de inflacién mensual final (Oct) ¢ PMI Manufacturero de Alemania (Nov)

Colombia

e Tasa de crecimiento del PIB trimestral e Tasa de crecimiento del PIB anual * Indice de Seguimiento a la Actividad Econémica (Sep)

e Balanza comercial (Sep) e Importaciones (Sep) ¢ Reunidon Junta Directa Banrep (Nov)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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