
Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información contenida en esta
publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el propósito único de informar y proveer
herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación, sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones
de inversión en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la información
y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

lunes, 24 de noviembre de 2025

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El S&P 500 sube un 1,6% y el Nasdaq registra su mejor día desde mayo mientras Alphabet reaviva el comercio de IA.

El mercado bursátil estadounidense cerró al alza el lunes, impulsado principalmente por Alphabet. El S&P 500 subió 1,55%, el Nasdaq
avanzó 2,69% —su mejor jornada desde mayo— y el Dow Jones aumentó 0,44%. Las ganancias se produjeron tras una racha
bajista vinculada a la corrección de valoraciones en compañías relacionadas con inteligencia artificial. Alphabet lideró el
movimiento después de que inversores mostraran mayor optimismo sobre su posición en la carrera de IA. La empresa
presentó la versión actualizada de su modelo Gemini 3, ocho meses después del lanzamiento de Gemini 2.5, lo que impulsó
su acción un 6,3%. El entusiasmo se extendió a otros nombres del sector: Broadcom subió 11,1%, Micron alrededor de 8%, mientras
que Palantir y AMD avanzaron 4,8% y 5,5%. Meta, Nvidia y Amazon también registraron incrementos. Melissa Brown, directora gerente
de SimCorp, expresó cautela sobre el hecho de que un solo título esté liderando el avance del mercado, señalando que esto no
representa una mejora amplia ni un motor sostenible. La experta advirtió que el impulso basado en un grupo reducido de acciones
podría no sostener al mercado en los próximos días. El repunte reciente se suma al movimiento del viernes, cuando el presidente de la
Reserva Federal de Nueva York abrió la posibilidad de un recorte de tasas en diciembre. Sin embargo, los principales índices aún
acumulan caídas significativas en noviembre: el S&P 500 retrocede cerca de 2%, el Nasdaq más de 3% y el Dow más de 2%. Con el
avance del mes, se prevé un entorno más volátil debido a menores volúmenes de negociación y la ausencia de catalizadores relevantes
antes de la reunión de política monetaria de diciembre. Brown señaló que datos económicos próximos, como ventas minoristas y el
índice de precios al productor de septiembre, podrían aumentar la volatilidad si apuntan a un entorno estancado. La bolsa permanecerá
cerrada el jueves por el Día de Acción de Gracias y operará medio día el viernes. Adaptado de CNBC

Este viernes se conocerá la productividad laboral, dato clave para el salario mínimo.

El Ministerio de Trabajo presentó el calendario para la discusión del salario mínimo de 2025, que irá del 1 al 30 de diciembre. Antes de
iniciar la negociación, este viernes 28 de noviembre se reunirá la subcomisión de Productividad, donde el Dane presentará la
productividad total de los factores correspondiente al tercer trimestre, dato utilizado junto con la inflación de noviembre para definir el
ajuste salarial. El año pasado, el Dane entregó cuatro indicadores: productividad total de los factores (1,73%), productividad laboral por
persona (1,76%), productividad media del trabajo (3,14%) y productividad por horas trabajadas (3,43%). Finalmente, se usó el primer
dato junto con una inflación de 5,2%. El aumento decretado fue de 9,54%, 2,6 puntos por encima de la suma de inflación y
productividad. Posteriormente, el Dane informó que la productividad total de los factores de todo 2024 fue de 1,36%. En el historial del
Dane, 2006 fue el año de mayor productividad (4,23%) y 2007 el de peor desempeño (-2,68%). La productividad ha sido negativa en
nueve de los últimos 19 años, incluida 2023, cuando cayó 1,07%. El comportamiento de la productividad y su rol en la
negociación ha generado expectativa sobre el tamaño del incremento salarial para 2025, pues un aumento elevado podría
afectar la inflación y presionar decisiones del Banco de la República. Un informe de Anif advirtió que un ajuste muy por encima
de la inflación proyectada y la productividad generaría un sobrecosto fiscal de $240.000 millones por cada punto porcentual,
particularmente en el régimen de prima media del sistema pensional. Con una inflación estimada de 5,34% para 2025 y un crecimiento
de la productividad laboral de 2,2%, un aumento de referencia de 7,54% implicaría un costo cercano a $500.000 millones, mientras que
un incremento del 10% podría elevar la carga fiscal a $1,12 billones. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• PPI (m/m) (Sep). • Ventas minoristas (m/m) (Sep). • Confianza del consumidor CB (Nov). • PIB (t/t). • Índice de precios PCE subyacente (a/a))(Sep).

• Inventarios de petróleo crudo. • Día de Acción de Gracias. • Día de Acción de Gracias.

Europa

• PIB de Alemania (t/t). • Confianza del consumidor (Dic). • Inflación interanual preliminar (Nov).

Colombia

• Confianza empresarial (Oct). • Tasa de desempleo (Oct).
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,000     -2.01% 0.63% 44.95%

EEUU - S&P 500 6,705     1.55% -1.97% 14.00%

EEUU - NASDAQ 22,872   2.69% -3.60% 18.44%

Europa - EuroStoxx 600 584       0.33% -2.14% 15.56%

Japón - Nikkei 48,626   0.00% -7.22% 21.89%

Brasil - Bovespa 155,278 0.33% 3.84% 29.09%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,815     -2.42% 1.97% 20.74%

42,500   -5.51% 3.91% 68.29%

56,860   -1.69% 0.99% 79.15%

17,360   -2.36% -0.23% -12.90%

255,000 -3.04% -6.58% 222.78%

13,360   0.00% 10.78% 32.37%

4,600     -2.75% 24.32% 121.22%

23,300   -0.43% -6.80% 44.70%

27,600   -1.22% -0.79% 57.18%

17,520   -2.67% -3.84% 19.35%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.38 4 76 50

EEUU 4.02 -4 -5 -54

ALEMANIA 2.69 -1 6 33

JAPÓN 1.77 0 11 69

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,801     -0.13% -1.34% -13.72%

USD / MXN 18.51     0.15% -0.23% -11.14%

EUR / USD 1.15      0.07% -0.14% 11.27%

USD / JPN 156.89   0.31% 1.88% -0.20%

USD / BRL 5.39      -0.25% 0.25% -12.75%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 58.84     1.34% -3.51% -17.96%

Oro 4,136.3  1.75% 3.33% 57.60%

Café 376.6     1.92% 1.16% 34.84%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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