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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El Dow Jones cierra con un alza de más de 650 puntos y registra una racha ganadora de tres días, mientras crecen las
esperanzas de un recorte de tasas en diciembre.

El Dow Jones cerró el martes con una ganancia de 664,18 puntos (1,43%), alcanzando 47.112,45 unidades y encadenando tres sesiones al
alza. El S&P 500 subió 0,91% hasta 6.765,88 y el Nasdaq avanzó 0,67% a 23.025,59, revirtiendo pérdidas iniciales registradas durante la
jornada. Los inversionistas siguieron atentos a señales sobre la próxima decisión de política monetaria de la Reserva Federal. Según el CME
FedWatch, el mercado asigna casi un 83% de probabilidad a un recorte de 25 puntos básicos en diciembre. Esta expectativa aumentó
después de que Bloomberg informara que Kevin Hassett, director del Consejo Económico Nacional, sería el principal
candidato para presidir la Fed, figura que los mercados asocian con una postura favorable a tasas más bajas. Además, el
secretario del Tesoro, Scott Bessent, afirmó que existe una “muy buena probabilidad” de que el presidente Donald Trump haga un anuncio
antes de Navidad. La probabilidad de un recorte aumentó de forma significativa tras los comentarios del presidente de la Fed de Nueva
York, John Williams, quien señaló que hay espacio para reducir tasas “en el corto plazo”. Ron Albahary, director de inversiones de LNW,
destacó el fuerte cambio en las expectativas y señaló que la narrativa parece inclinarse hacia un recorte en diciembre. Alphabet subió
1,5% y alcanzó nuevos máximos históricos después de que The Information reportara que Meta estaría considerando
invertir miles de millones de dólares en sus chips de IA. Albahary afirmó que la posible reducción de los costos de cómputo podría
impulsar el consumo y beneficiar al sector de inteligencia artificial. Sin embargo, Nvidia cayó más del 2% ante la percepción de una posible
amenaza a su liderazgo en chips de IA. Pese al repunte reciente, los tres índices estadounidenses aún registran pérdidas en noviembre, con
el S&P 500 y el Dow cayendo cerca del 1%, y el Nasdaq alrededor del 3%. Adaptado de CNBC

Congreso levanta la sesión e inicio de discusión de la tributaria se dará el miércoles.

El Gobierno radicó la ponencia positiva de la ley de financiamiento por $16,3 billones, reducida en $10 billones tras ajustes solicitados por
las comisiones económicas. El texto eliminó siete artículos, incluyó dos y modificó doce. Entre los cambios más destacados está
la eliminación del IVA al combustible, la eliminación de la tarifa modificada del impuesto de renta para personas naturales —
cuyo efecto se vería solo en 2027— y la eliminación del impuesto a las iglesias debido a dificultades para diferenciar
actividades de culto y comerciales. También se descartó gravar con impuesto al consumo los servicios de esparcimiento, culturales y
deportivos. El Congreso levantó la sesión de socialización sin atender la moción de verificación de quórum, lo que, según el senador Carlos
Meisel, podría generar vicios de trámite. En ajustes adicionales, el impuesto a la cerveza bajó de $330 a $198 por botella de 300 ml al
reducir el componente ad valorem de 30% a 15%. Se mantuvo el impuesto a licores, pero con el cambio de que el tributo de 30% para el
consumo no recaiga en el consumidor final. Las ganancias ocasionales conservaron el aumento de 30% ya propuesto. El impuesto al tabaco
proyecta recaudos de $1 billón en 2026 y $1,36 billones en 2030. La propuesta establece un ad valorem de 10% para productos sólidos y
30% para presentaciones líquidas, además de elevar el componente específico de $4.068 a $11.200 por cajetilla de 20 unidades. El
proyecto incluyó además la reducción del umbral para cobro de impuestos a envíos postales de US$200 a US$50, con ingresos estimados
por $406.000 millones en 2026. Sobre estas cifras, el exdirector de la Dian, Lisandro Junco, señaló inconsistencias en los cálculos de
recaudo. El texto de 95 páginas no obtuvo la firma de todos los miembros de las comisiones tercera y cuarta; solo seis firmaron en la
Cámara y cuatro en el Senado. Persisten dudas internas sobre el respaldo político y técnico del proyecto, reflejadas en la ausencia de varias
firmas y cuestionamientos sobre las proyecciones fiscales. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• PPI (m/m) (Sep). • Ventas minoristas (m/m) (Sep). • Confianza del consumidor CB (Nov). • PIB (t/t). • Índice de precios PCE subyacente (a/a))(Sep).

• Inventarios de petróleo crudo. • Día de Acción de Gracias. • Día de Acción de Gracias.

Europa

• PIB de Alemania (t/t). • Confianza del consumidor (Dic). • Inflación interanual preliminar (Nov).

Colombia

• Confianza empresarial (Oct). • Tasa de desempleo (Oct).
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,034     1.73% 2.37% 47.46%

EEUU - S&P 500 6,766     0.91% -1.09% 15.03%

EEUU - NASDAQ 23,026   0.67% -2.95% 19.24%

Europa - EuroStoxx 600 589       0.86% -1.29% 16.56%

Japón - Nikkei 48,660   0.07% -7.16% 21.97%

Brasil - Bovespa 155,910 0.41% 4.26% 29.62%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,845     1.65% 3.65% 22.73%

44,400   4.47% 8.56% 75.81%

57,680   1.44% 2.45% 81.73%

17,380   0.12% -0.11% -12.80%

262,000 2.75% -4.02% 231.65%

13,360   0.00% 10.78% 32.37%

4,500     -2.17% 21.62% 116.41%

24,660   5.84% -1.36% 53.15%

26,900   -2.54% -3.31% 53.19%

17,860   1.94% -1.98% 21.66%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.42 4 80 54

EEUU 4.00 -3 -8 -57

ALEMANIA 2.67 -2 4 31

JAPÓN 1.80 3 14 71

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,812     0.30% -1.04% -13.46%

USD / MXN 18.38     -0.66% -0.89% -11.73%

EUR / USD 1.16      0.43% 0.29% 11.74%

USD / JPN 156.05   -0.54% 1.34% -0.73%

USD / BRL 5.39      -0.07% 0.17% -12.81%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 58.10     -1.26% -4.72% -18.99%

Oro 4,130.7  -0.14% 3.19% 57.39%

Café 383.3     1.79% 2.97% 37.26%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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