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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La manufactura estadounidense se encuentra estancada mientras persisten los obstáculos arancelarios.

La manufactura estadounidense se contrajo por noveno mes consecutivo en noviembre, afectada por la caída en pedidos y el
aumento en precios de insumos debido al impacto de los aranceles. El índice PMI del Institute for Supply Management
(ISM) bajó a 48,2 desde 48,7 en octubre, permaneciendo por debajo de 50, nivel que indica contracción. Solo
cuatro industrias reportaron crecimiento, entre ellas productos electrónicos y maquinaria, mientras que sectores como
productos de madera, equipo de transporte y textiles continuaron en declive. Algunas empresas de equipo de transporte
vincularon despidos a los aranceles del gobierno, señalando que están aplicando cambios permanentes como recortes de
personal, nuevas directrices a accionistas y expansión de manufactura en el extranjero. Economistas citados afirmaron que el
sector sigue presionado por un panorama incierto de tarifas. Parte de la actividad fabril también se vio afectada por el reciente
cierre del gobierno. El ISM reportó que los nuevos pedidos cayeron a 47,4, con contracción en nueve de los últimos
diez meses, mientras que los pedidos no cumplidos siguieron disminuyendo. Aun con demanda débil, los precios
pagados por insumos aumentaron a 58,5, lo que algunos analistas interpretan como señal de riesgos alcistas
para la inflación. Varios fabricantes indicaron mayores tiempos de tránsito e incertidumbre comercial, y algunos reportaron
dificultades por errores en exportaciones hacia EE. UU. El entorno de aranceles generó mayor incertidumbre, con fabricantes
mencionando costos más altos, confusión comercial y efectos en la demanda, mientras la Corte Suprema planteó dudas sobre
la legalidad de estas medidas, lo que podría generar más volatilidad. El empleo manufacturero se contrajo por décimo mes
seguido y 67% de las empresas continúa ajustando plantillas en lugar de contratar, en un contexto laboral complicado para los
trabajadores del sector. Adaptado de Reuters.

Remesas de los trabajadores colombianos superaron US$10.000 millones a octubre.

El Banco de la República informó que en octubre los trabajadores colombianos en el exterior enviaron
US$1.092,10 millones en remesas, lo que representa un aumento de 5,4% frente al mismo mes del año pasado,
cuando se recibieron US$1.036,40 millones. Con este resultado, las remesas acumuladas en lo corrido del año superaron
los US$10.000 millones. Octubre se ubicó como el quinto monto más alto de 2024, aunque aún por debajo del récord
registrado en julio, cuando ingresaron US$1.158,36 millones. Este valor prácticamente triplica las exportaciones de enero a
septiembre de café sin tostar descafeinado, que alcanzaron un valor de US$4.215,9 millones; o las de petróleo, productos
derivados del petróleo y productos conexos, que llegaron a US$9.614. De hecho, no hay un solo producto de las exportaciones
del sector agropecuario, alimentos y bebidas que supere los ingresos que recibe el país por remesas. En el listado, después del
café, se ubican los bananos y plátanos (US$1.109,2 millones), el aceite de palma y sus fracciones (US$632 millones), y los
extractos, esencias y concentrados de café (US$378,5 millones). Las remesas también superan el valor total de las
exportaciones del sector manufacturero, que alcanzaron US$8.118,7 millones en los primeros nueve meses del año, es decir,
casi US$2.000 millones menos de lo que envían los trabajadores colombianos desde el exterior. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• PMI Manufacturas Final S&P Global (Nov) • PMI Manufacturas ISM (Nov) • Fed Chair Powell Speaks • Oferta de Empleo JOLTS (Sep) • Nominas Privadas ADP (Nov)

• PMI Servicios ISM (Nov) • Inflación PCE (Sep) • Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Dic) • Ingreso y Consumo Personal (Sep)

Europa

• PMI Manufacturas Alemania y Eurozona (Nov) • Inflación IPC (Nov) • Tasa Desempleo (Oct) • PMI Servicios y Compuesto Alemania y Eurozona (Nov) • Inflación

IPP Eurozona (Oct) • Ventas Minoristas Eurozona (Oct) • PIB 2025 Q3 Eurozona

Colombia

• PMI Manufacturas Davivienda (Nov) • Exportaciones (Oct) • Inflación IPP (Nov) • Inflación IPC (Nov)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,081     0.39% 0.39% 50.87%

EEUU - S&P 500 6,813     -0.53% -0.53% 15.83%

EEUU - NASDAQ 23,276   -0.38% -0.38% 20.53%

Europa - EuroStoxx 600 597       -0.14% -0.14% 18.18%

Japón - Nikkei 49,303   -1.89% -1.89% 23.58%

Brasil - Bovespa 158,611 -0.29% -0.29% 31.86%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,895     0.80% 0.80% 26.06%

45,980   2.00% 2.00% 82.07%

59,120   0.24% 0.24% 86.27%

17,420   -1.58% -1.58% -12.60%

262,980 0.00% 0.00% 232.89%

13,340   0.00% 0.00% 33.13%

4,635     0.76% 0.76% 122.91%

25,480   1.11% 1.11% 58.24%

26,380   -0.45% -0.45% 50.23%

18,400   -1.08% -1.08% 25.34%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.54 1 1 66

EEUU 4.09 7 7 -48

ALEMANIA 2.75 6 6 39

JAPÓN 1.87 6 6 78

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,813     1.55% 1.55% -13.44%

USD / MXN 18.30     0.05% 0.05% -12.11%

EUR / USD 1.16      0.10% 0.10% 12.13%

USD / JPN 155.46   -0.46% -0.46% -1.11%

USD / BRL 5.36      0.39% 0.39% -13.30%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 59.32     1.32% 1.32% -17.29%

Oro 4,232.2  -0.17% -0.17% 61.26%

Café 379.7     -0.39% -0.39% 35.97%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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