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AAA Ocde mejoro proyeccion de crecimiento de la economia colombiana de 2,5% a 2,8%.
4 La Ocde elevo su proyeccion de crecimiento para Colombia a 2,8% en 2024 y anticipa que esta tasa se mantendra en 2026, mientras
que para 2027 prevé una expansion de 2,7%, apoyada en una recuperacién gradual de la inversién en un entorno financiero mas
favorable. Sin embargo, la organizacién sefiala que la persistente incertidumbre limitard un repunte mas fuerte y que la contribucion
del sector externo serd menor debido a la caida en la produccién petrolera, los bajos precios internacionales y la moderacién de las
exportaciones mineras. También estima que la inflacion continuard descendiendo, aunque permanecerd por encima del 3% hasta
2027. A nivel global, la Ocde advierte que el crecimiento sigue vulnerable a tensiones comerciales y a riesgos relacionados con el
auge de la inteligencia artificial. Mantiene sin cambios sus proyecciones de expansion mundial para 2025 (3,2%) y 2026 (2,9%), y
prevé un repunte a 3,1% en 2027. El organismo destaca que el dinamismo de la inversién en inteligencia artificial estd impulsando
los flujos comerciales y la produccion tecnolégica, y atribuye parte del crecimiento de EE.UU. a este factor. Las previsiones para otras
economias muestran revisiones al alza moderadas: EE.UU. creceria 2% en 2025; China, 5%; la zona euro, 1,3%; y Japon, 1,3%. La
Ocde espera que el comercio mundial se desacelere en 2026 por el efecto acumulado de los aranceles y que la inflacion retorne
gradualmente a los objetivos a mediados de 2027. También proyecta que la mayoria de los bancos centrales mantendran o reduciran
los costos de los préstamos durante el proximo ano. La Cepal mantuvo en 2,5% su prevision de crecimiento para Colombia en 2024
y alertd sobre el bajo dinamismo regional. El Banco Mundial estima que Colombia crecera 2,5% en 2025y 2,7% en 2026. Adaptado
de La Republica.

La inflacion en la eurozona aumenta, lo que apunta a tipos estables del BCE.

s

La inflacion de la zona euro subid inesperadamente a 2,2% en noviembre, frente al 2,1% del mes previo, manteniéndose cerca del
objetivo del 2% del Banco Central Europeo (BCE). El aumento se debié a la combinacién de menores precios de la energia y
presiones internas aun sdlidas, especialmente en los servicios. La inflacion subyacente, que excluye alimentos y energia, se mantuvo
en 2,4%, reflejando el rapido crecimiento de precios en servicios y la debilidad en bienes duraderos. Los datos refuerzan la vision del
BCE de que la inflacion estd mayormente controlada, dando margen para observar su evolucion antes de decidir nuevos
movimientos. Por ello, los mercados no esperan recortes de tasas en la reunion del 18 de diciembre y asignan bajas probabilidades
de una reduccion en 2025. El BCE ha recortado sus tasas en 2 puntos porcentuales hasta junio, pero desde entonces ha mantenido la
pausa. Para 2026, se prevé que la inflacion caiga por debajo del objetivo debido a la continua disminucién de los costos energéticos,
aunque el BCE considera esto un fendmeno temporal. Algunos analistas temen que cifras demasiado bajas afecten las expectativas y
prolonguen la baja inflacidn. Los precios del gas natural estan mas de 40% por debajo del nivel de hace un afio y el petrdleo ha caido
mas de 10%, lo que indica que aun habria presion a la baja sobre la energia. En noviembre, los precios energéticos bajaron 0,5%
anual, mientras que los servicios subieron 3,5%, los alimentos no procesados 3,3% Y los bienes industriales no energéticos 0,6%. El
BCE ha indicado que puede tolerar pequefas desviaciones si las tendencias subyacentes apuntan al objetivo, apoyado por datos
econdmicos relativamente firmes. La economia del bloque muestra una expansion cercana a su potencial, y el mercado laboral sigue
ajustado, con el desempleo en 6,4% en octubre. Adaptado de Reuters.
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P . . . . Mes ARo Renta Fija . p Mes Afo
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP (] 2,116 1.65% 2.05%  53.36% COLOMBIA @ 12.52 -1 0 64
EEUU - S&P 500 ] 6,829 0.25% -0.29% 16.11% EEUU © 4.09 0 7 -48
EEUU - NASDAQ @ 23,414 0.59% 0.21% 21.25% ALEMANIA @ 2.75 0 6 38
Europa - EuroStoxx 600 @ 598 0.21% 0.07% 18.43% JAPON @ 1.86 0 6 78
Japén - Nikkei (] 49,303 0.00% -1.89% 23.58%
Brasil - Bovespa @ 161,092 1.56% 1.27% _ 33.93% v AR
Monedas Cierre Dia es 0
= corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:ﬁjo co‘l‘_'r‘izo USD/COP @ 3,809 -0.12% 1.42% -13.54%
- 0, - 0, - )
Ecopetrol ® 1,890 -0.26% 0.53% 25.73% USD /MXN @ 18.29 0'110/° 0'050/" 12'200/"
. EUR / USD @ 1.16 0.13% 0.23% 12.28%
Grupo Suramericana Pref. @ 46,080 0.22% 2.22% 82.47% o o o
: UsD/JPN @ 155.88 0.27% -0.19% -0.84%
Cibest Pref. (] 61,260 3.62% 3.87% 93.01% USD / BRL @ 5.33 -0.52% -0.13% -13.75%
Grupo Argos © 17,420 0.00% -1.58% -12.60% : e Lot
Grupo Nutresa ® 262,800 -0.07% -0.07% 232.66% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00% 0.00%  33.13% Commodities GleTe Dia Mes Ano
Exito @ 4,580 -1.19% -0.43% 120.26% corrido _ corrido
ISA (] 25,740 1.02% 2.14% 59.85% Petroleo WTI @ 58.64 -1.15% 0.15% -18.24%
Davivienda Pref. @® 26,940 2.12% 1.66%  53.42% Oro @ 4,205.9 -0.62% -0.79%  60.25%
Corficolombiana (] 18,540 0.76% -0.32% 26.29% Café @ 373.5 -1.65% -2.03% 33.73%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e PMI Manufacturas Final S&P Global (Nov) e PMI Manufacturas ISM (Nov) e Fed Chair Powell Speaks ¢ Oferta de Empleo JOLTS (Sep) ¢ Nominas Privadas ADP (Nov)

e PMI Servicios ISM (Nov) e Inflaciéon PCE (Sep) ¢ Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Dic) e Ingreso y Consumo Personal (Sep)

Europa

e PMI Manufacturas Alemania y Eurozona (Nov) e Inflacién IPC (Nov) e Tasa Desempleo (Oct) e PMI Servicios y Compuesto Alemania y Eurozona (Nov) e Inflacion
IPP Eurozona (Oct) e Ventas Minoristas Eurozona (Oct) e PIB 2025 Q3 Eurozona

Colombia

e PMI Manufacturas Davivienda (Nov) e Exportaciones (Oct) e Inflacién IPP (Nov) e Inflacién IPC (Nov)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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