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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Las solicitudes semanales de subsidio por desempleo en EE.UU. caen a un mínimo de más de tres años.

Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo en Estados Unidos cayeron en 27.000 hasta 191.000 en la semana
terminada el 29 de noviembre, su nivel más bajo desde septiembre de 2022. Esta disminución, en parte influenciada por las
dificultades de ajuste estacional alrededor del Día de Acción de Gracias, contrastó con estimaciones independientes que
sugerían pérdidas de empleo en noviembre. Revelio Labs reportó una caída de 9.000 empleos y el informe de ADP mostró la
mayor reducción de nóminas privadas en más de dos años y medio. Economistas señalaron que estas medidas alternativas
podrían estar exagerando la debilidad del mercado laboral, mientras que las solicitudes semanales siguen apuntando a un
entorno estable. Las reclamaciones no ajustadas se redujeron en 49.419 hasta 197.221, más del doble de lo previsto por el
factor estacional, con fuertes descensos en California, Texas, Nueva York, Washington y Florida. El mercado laboral continúa
describiéndose como estancado, con recortes en algunos sectores y contrataciones débiles. Challenger, Gray & Christmas
informó que los recortes planificados bajaron 53% en noviembre, aunque en lo que va del año suman 1,171 millones, 54%
más que en los primeros 11 meses de 2024, concentrados en tecnología debido a la integración de inteligencia artificial. La
contratación planificada se mantiene en su nivel más bajo desde 2010. El informe oficial de empleo de noviembre fue
pospuesto al 16 de diciembre debido al cierre gubernamental. Ante su ausencia, algunos economistas consideran que la
Reserva Federal podría apoyarse más en los datos de ADP y Revelio, aunque otros advierten sobre sus limitaciones
metodológicas. Las reclamaciones continuas se ubicaron en 1.939 millones, un nivel que sugiere un posible aumento gradual
de la tasa de desempleo. El mercado muestra dificultades especialmente para los trabajadores despedidos, en un entorno
descrito como “bifurcado”. Adaptado de Reuters.

Las exportaciones de octubre cayeron levemente y sumaron US$4.300,5 millones.

El Dane publicó el resultados de las exportaciones colombianas en octubre de 2025, las cuales tuvieron una leve caída de
0,2%, en comparación con el mismo mes de hace un año. Las ventas externas del décimo mes del año fueron de US$4.300,5
millones, US$9 millones menos que en octubre de 2024. De acuerdo con la entidad estadística, la principal razón del
comportamiento de las exportaciones fue la caída de 19% que tuvo el grupo de combustibles y productos de industrias
extractivas. Este grupo sigue siendo el que más exporta en Colombia, con US$1.507,3 millones, 35% del total de las ventas
externas. Pero cada vez pierde más terreno frente al grupo de agropecuarios, alimentos y bebidas, que creció 32,2% en el
mes, hasta los US$1.325,4 millones y alcanzó una participación de 30,8%. Según el Dane, en octubre de 2025 se exportaron
13,5 millones de barriles de petróleo crudo, lo que representó una caída de 10,6% frente a octubre de 2024. En cuanto al
grupo de agropecuarios, su incremento se explicó por el aumento de las exportaciones de café sin tostar (65,3%) y bananos
(incluyendo plátanos) (66,4%), que contribuyeron en conjunto con 27,4 puntos porcentuales a la variación del grupo. En el
grupo de manufacturas, las exportaciones fueron de US$1.004,4 millones y presentaron un crecimiento de 6,6%. Las ventas
de maquinaria y equipo de transporte (24,7%) y productos químicos y conexos (5,1%) impulsaron este grupo que
contribuyeron en conjunto con 7,0 puntos porcentuales a la variación de la agrupación. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• PMI Manufacturas Final S&P Global (Nov) • PMI Manufacturas ISM (Nov) • Fed Chair Powell Speaks • Oferta de Empleo JOLTS (Sep) • Nominas Privadas ADP (Nov)

• PMI Servicios ISM (Nov) • Inflación PCE (Sep) • Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Dic) • Ingreso y Consumo Personal (Sep)

Europa

• PMI Manufacturas Alemania y Eurozona (Nov) • Inflación IPC (Nov) • Tasa Desempleo (Oct) • PMI Servicios y Compuesto Alemania y Eurozona (Nov) • Inflación

IPP Eurozona (Oct) • Ventas Minoristas Eurozona (Oct) • PIB 2025 Q3 Eurozona

Colombia

• PMI Manufacturas Davivienda (Nov) • Exportaciones (Oct) • Inflación IPP (Nov) • Inflación IPC (Nov)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,116      0.49% 2.06% 53.38%

EEUU - S&P 500 6,857      0.11% 0.12% 16.59%

EEUU - NASDAQ 23,505    0.22% 0.60% 21.72%

Europa - EuroStoxx 600 602         0.47% 0.62% 19.08%

Japón - Nikkei 51,028    2.33% 1.54% 27.91%

Brasil - Bovespa 164,456  1.67% 3.38% 36.72%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,905      -0.26% 1.33% 26.72%

44,700    -0.80% -0.84% 77.00%

61,400    1.59% 4.10% 93.45%

17,360    -0.23% -1.92% -12.90%

256,800  -2.28% -2.35% 225.06%

13,340    0.00% 0.00% 33.13%

4,525      -0.44% -1.63% 117.62%

25,340    -0.24% 0.56% 57.37%

27,400    -1.93% 3.40% 56.04%

18,640    -0.21% 0.22% 26.98%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.13 -22 -39 25

EEUU 4.10 3 8 -47

ALEMANIA 2.77 2 8 41

JAPÓN 1.93 4 13 85

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,800      1.03% 1.19% -13.74%

USD / MXN 18.23      -0.29% -0.34% -12.45%

EUR / USD 1.16        -0.23% 0.40% 12.46%

USD / JPN 155.10    -0.10% -0.69% -1.34%

USD / BRL 5.31        0.02% -0.43% -14.01%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 59.67      1.22% 1.91% -16.80%

Oro 4,207.6   0.11% -0.75% 60.32%

Café 380.5      2.16% -0.18% 36.26%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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