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AA  Comision Cuarta del Senado tumbo proyecto de reforma tributaria por $16,3 billones.
A
La Comisién Cuarta del Senado rechazé la ponencia positiva del proyecto de reforma tributaria por $16,3 billones, con una votacién de

cuatro votos por el SI y nueve por el NO. Con ello, el Presupuesto General de 2026 queda en $530,6 billones, pues el monto
discutido buscaba cubrir parte de la desfinanciacién. El proyecto requeria el aval de las cuatro comisiones econdmicas conjuntas
para continuar su tramite. Senadores que apoyaron la iniciativa sefialaron que varios congresistas que votaron en contra no
participaron en la exposicion de motivos del texto final. Entre las concesiones planteadas por el Ministerio de Hacienda estaba la
eliminacion del impuesto al consumo de bebidas alcohdlicas, estimado en $3 billones para 2026. Aida Avella, senadora del Pacto
Histdrico, afirmd que la caida del proyecto impide aplicar un esquema progresivo para patrimonios superiores a $6.200 millones, lo que
significaria una pérdida de $2,2 billones en recaudo. Otros congresistas que votaron en contra, como Mauricio Gomez Amin y Enrique
Cabrales, argumentaron que el hundimiento protegia el bolsillo de los colombianos y evitaba efectos negativos sobre empresas,
proponiendo recortes de gasto para aumentar recursos en 2026. El proyecto también contemplaba eliminar el IVA a combustibles, los
gravamenes a actividades comerciales de iglesias y los impuestos al entretenimiento en boletas superiores a $500.000. Ante el
rechazo legislativo, el presidente Gustavo Petro habia insinuado la posibilidad de un estado de emergencia econémica,
pero la senadora Angélica Lozano sefalé que la Corte Constitucional no tendria fundamento para declararlo. Lozano
propuso un pacto fiscal para revisar las finanzas publicas y el déficit fiscal, sefialando que la revisién del IVA seria una medida
estructural clave dentro de esa alternativa. Adaptado de La Republica.

Las vacantes de empleo en Estados Unidos aumentan ligeramente después del aumento de septiembre; menos
trabajadores renuncian a sus trabajos.

i

El informe JOLTS de octubre mostré un leve aumento de vacantes laborales en EE. UU., tras un fuerte repunte en septiembre. Segin
el Departamento de Trabajo, las vacantes subieron en 12.000 hasta 7,67 millones, superando las previsiones. El dato
incluyo la informaciéon de septiembre, cuya publicacién habia sido cancelada por el cierre gubernamental de 43 dias. En
ese mes, las vacantes habian aumentado en 431.000, el mayor incremento en casi un afio. Los mercados financieros
anticipan que la Reserva Federal realizard un nuevo recorte de 25 puntos basicos ante sefiales de desaceleracién laboral, luego de dos
recortes previos este ano. Economistas sefalaron que el mercado laboral “pierde impulso”, mientras la reunién de politica monetaria de
la Fed coincidié con la publicacién del informe. Las vacantes en octubre se concentraron en comercio, transporte y servicios publicos,
con 239.000 puestos, principalmente en minoristas. Disminuyeron en servicios profesionales y empresariales (-114.000), alojamiento y
alimentacion (-33.000) y en el gobierno federal (-25.000). La tasa de vacantes se mantuvo en 4,6%. Las contrataciones cayeron en
218.000 hasta 5,15 millones, con descensos en construccidn, servicios profesionales, salud y asistencia social y alojamiento y
alimentacion. En septiembre hubo 5,37 millones de contrataciones. Los despidos subieron ligeramente a 1,85 millones. Los mercados
bursatiles cerraron mixtos, el ddlar se fortalecid y los rendimientos de los bonos del Tesoro aumentaron. El analisis combinando
septiembre y octubre apuntd a un mercado laboral en estado de “no-hire, no-fire”, reflejando estancamiento en la contratacién y los
despidos. La menor oferta laboral se ha atribuido a la reduccion de la inmigracion y al uso de inteligencia artificial en
algunos roles. El nimero de renuncias bajé en 187.000 hasta 2,94 millones, el nivel mds bajo desde 2020, mientras la tasa de
renuncias cayo6 a 1,8%. Adaptado de Reuters.
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£ . . . . Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . B i i
corrido  corrido Bonos 10 afios Sl Dla  corrido _corrido
Colombia - COLCAP ] 2,124  0.51% 2.43% 53.93% COLOMBIA @ 12.22 18 -30 35
EEUU - S&P 500 @ 6,841 -0.09% -0.13%  16.30% EEUU @ 419 2 17 -38
EEUU - NASDAQ @ 23,576 0.13% 0.90% 22.09% ALEMANIA . 2.85 -1 16 48
Euro?a - EuroStoxx 600 @ 602 -0.07% 0.71% 19.19% JAPON . 1.96 -1 15 87
Japon - Nikkei @ 50,655 0.14% 0.80% 26.97%
Brasil - Bovespa @® 157,981 -0.13% -0.69% 31.34% Mes Afio
Monedas Cierre Dia . .
™ AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia es ne USD / COP @ 3,865 0.64%  2.93%  -12.26%
corrido _ corrido
Ecopetrol @ 1,935 157% 2.93%  28.72% Léii/ '\Jgg : 1515'12 :8'3%0 '8'252? Egﬁf
Grupo Suramericana Pref. @ 45,200 2.73% 0.27% 78.98% / : : 0° : o° : 0°
Cibest Pref. @ 61,700 2.66% 4.61%  94.40% USD/JPN @  156.92 0.64%  0.47%  -0.18%
Grupo Argos @® 17,180 -1.15% -2.94%  -13.81% USD/BRL @ 5.44 0.14% 1.96% -11.94%
Grupo Nutresa @ 260,000 2.48% -1.13% 229.11% -
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00% 33.13% Commodities Gierre Dia Mes Afo
Exito @ 4,600 1.21%  0.00%  121.22% i corrido _ corrido
ISA ® 25,420 -1.40% 0.87% 57.87% Petroleo WTI @ 58.37 -0.87% -0.31% -18.61%
Davivienda Pref. @ 26,980 0.97% 1.81% 53.64% Oro @® 42094 045% -0.71% 60.39%
Corficolombiana ® 18,620 -0.75% 0.11% 26.84% café @ 368.8 0.70% -3.27% 32.05%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Oferta de Empleo JOLTS (Sep, Oct) e Decision Tasa de Interés Fed e Proyecciones Econdmicas FOMC e Conferencia de Prensa Fed
e Balanza Comercial (Sep)
Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Oct) e Balanza Comercial Alemania (Oct) e Inflaciéon IPC Final Alemania (Nov
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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