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AAA La Fed, dividida, aprueba el tercer recorte de tasas este afio y prevé un ritmo mas lento en el futuro.
Fv'vary
La Reserva Federal recorto su tasa de interés clave en un cuarto de punto, llevandola al rango de 3.5%-3.75%, en una
decision dividida con tres votos en contra, algo que no ocurria desde 2019. La medida, descrita como un “recorte
restrictivo”, mostré desacuerdos tanto de miembros que buscaban una reducciéon mayor como de quienes preferian mantener la
tasa. El comunicado reutilizé lenguaje de diciembre de 2024, seifalando que el comité evaluaréd cuidadosamente los datos entrantes
y el balance de riesgos para futuras decisiones. Jerome Powell afirmd que el recorte deja al banco central en una posicion comoda
para observar la evolucion econdmica, indicando que aun no se ha tomado una decisidon sobre enero. Tras el anuncio, las acciones
subieron y los rendimientos de los bonos del Tesoro descendieron. El “dot plot” mostré expectativas de solo un recorte en
2026 y otro en 2027, antes de estabilizar la tasa alrededor del 3%, reflejando divisiones internas y siete funcionarios
que no prevén recortes el préoximo afio. Ademas de los votos disidentes, cuatro participantes no votantes expresaron
desacuerdos parciales. El comité elevd su proyeccidn de crecimiento del PIB para 2026 a 2.3% y espera que la inflacion permanezca
por encima del 2% hasta 2028; la lectura anual mas reciente es de 2.8%. La Fed anuncidé también que reanudara la compra de
valores del Tesoro, empezando con 40.000 millones de ddlares en letras, ante preocupaciones en los mercados de financiamiento
nocturno. Powell afronta estas decisiones mientras se acerca el final de su segundo mandato, y el presidente Trump se prepara para
nominar a su sucesor. La institucion ha operado con datos oficiales retrasados o incompletos debido al reciente cierre
gubernamental, en un entorno de mercado laboral de baja contratacion y despidos anunciados que superan 1,1 millones hasta
. noviembre. Adaptado de CNBC.
s La deuda externa colombiana aumento 6% en septiembre hasta US$211.584 millones.
Fv'var
La deuda externa colombiana llegé a US$211.584 millones en septiembre, lo que representa 48,6% del PIB, esto significd un
aumento de 6,7% si se compara con el mismo mes del afio anterior, cuando fue de US$198.250 millones, en ese momento el monto
represento 47,8% del PIB. El incremento se debid a un fuerte aumento tanto en la publica como la privada. La publica pasé de
US$86.042 millones en septiembre de 2024 a US$93.450 millones en el mismo mes, pero de este afo. Esto quiere
decir que las acreencias del sector publico crecieron 8,60%. En cuanto a la deuda privada, también se vio un
incremento, pues en 12 meses pas6 de US$112.208 millones a US$118.135 millones. Esto supone un aumento de
5,28%. El emisor informd que 84% del monto total de la deuda corresponde a pasivos con vencimiento original mayor a un afio y
16% a créditos con vencimiento igual o menor a un afio. Por tipo de instrumento, el saldo de la deuda externa corresponde
principalmente a préstamos y bonos. Si se revisa el componente de la deuda publica, destacd que su incremento se obedecid al
aumento de las obligaciones con los tenedores de bonos. En cuando a la deuda privada, el Banco de la Republica informd que
87,4% correspondid a obligaciones del sector no bancario y el restante 12,6% a deudas adquiridas por instituciones del sector
bancario. Si se comparan las cifras con el mes inmediatamente anterior, también se evidencié un leve aumento, pues la deuda total
pasd de US$205.795 millones en agosto a US$211.584 lo que supuso un incremento de 2,81%. La deuda publica de septiembre
aumento 4,48% si se compara con la de agosto, mientras que la privada fue la que menos crecid, con 0,77%. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido corrido Bonos 10 afios Cierre Dia S S
Colombia - COLCAP [ ] 2,120 -0.18% 2.24% 53.65% COLOMBIA @ 12.54 32 2 66
EEUU - S&P 500 @ 6,887 0.67%  0.55% 17.09% EEUU @ 4.15 -4 14 -42
EEUU - NASDAQ @ 23,654 0.33% 1.23% 22.49% ALEMANIA . 2.85 0 16 49
Europa - EuroStoxx 600 @ 601 -0.18% 0.53% 18.97% JAPON ] 1.95 -1 14 86
Japén - Nikkei @® 50603 -0.10% 0.69% 26.84%
Brasil - Bovespa @ 159,075 0.69%  0.00% 32.25% M =
Monedas Cierre Dia es An_o
— corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co"r'fizo co‘:_':i‘:‘o USD/COP @ 3,839 -0.66% 2.25%  -12.84%
Ecopetrol ® 1895 207% 0.80%  26.06% USD/MXN @  18.16 -0.19% -0.72%  -12.78%
Grupo Suramericana Pref. @ 46,000 1.77%  2.04%  82.15% EUR / USD @ 1.1720.55%  0.80%  12.91%
Cibest Pref. @ 61,980 045% 5.09%  95.28% USD/JPN @  156.04 -0.54% -0.09%  -0.74%
Grupo Argos @ 16940 -1.40% -4.29%  -15.01% USD/BRL @ 247 0.59% 2.56% -11.42%
Grupo Nutresa ) 260,000 0.00% -1.13% 229.11% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00% 33.13% Commodities Gierre Dia Mes Ano
Exito @ 4,600 0.00% 0.00% 121.22% corrido _ corrido
ISA ® 25,200 1.15% 2.03% 59.68% Petroleo WTI @ 58.95 1.20% 0.68% -17.81%
Davivienda Pref. @ 26,980 0.00% 1.81% 53.64% Oro @ 14,2272 0.45% -0.29% 61.07%
Corficolombiana @ 18,700 0.43% 0.54% 27.38% café @ 372.3 0.96% -2.33% 33.32%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

e Oferta de Empleo JOLTS (Sep, Oct) e Decision Tasa de Interés Fed e Proyecciones Econdmicas FOMC e Conferencia de Prensa Fed
e Balanza Comercial (Sep)
Europa

¢ Produccién Industrial Alemania (Oct) e Balanza Comercial Alemania (Oct) e Inflaciéon IPC Final Alemania (Nov
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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