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“As El Dia D para llegar a la concertacién del incremento del salario minimo para 2026.

“ Hoy vence el plazo para que empresarios, centrales obreras y el Gobierno acuerden el incremento del salario minimo para
2026 sin convocar sesiones extraordinarias. No obstante, al igual que en los dos Ultimos afios, se anticipa que no habra
concertacién y que el Gobierno definira el aumento por decreto. Desde el afio 2000, el salario minimo solo se ha concertado
en nueve ocasiones. En la primera década del siglo hubo acuerdos en 2001 (10%, $286.000), 2004 (7,80%, $358.000) vy
2006 (6,90%, $408.000). En la segunda década se lograron cuatro concertaciones: 2012 (5,80%, $566.700), 2014 (4,50%,
$616.000), 2018 (5,90%, $781.242) y 2019 (6%, $828.116). Desde 2020, Unicamente se alcanzaron acuerdos en 2022
(10,07%, $1.000.000) y 2023 (16%, $1.116.000). Las centrales obreras proponen un incremento de 16%, que
llevaria el salario minimo a $1.650.680 mas $232.000 de auxilio de transporte, mientras que los empresarios
plantean un aumento de 7,21%, con lo cual el minimo seria de $1.525.598 mas $214.420 de transporte. Segun el
ministro de Trabajo, Antonio Sanguino, ambas propuestas se sustentan en variables macroeconémicas como productividad,
inflacion causada y esperada. Fabio Arias, presidente de la CUT, indicé que la propuesta sindical podria modificarse, pero solo
si los empresarios ajustan la suya, y afirmdé que no ve posibilidades de acuerdo. Ante la distancia entre las posiciones, el
Gobierno tendria hasta el 30 de diciembre para fijar el aumento mediante decreto. Adaptado de La Republica.

Retraso en el empleo en EE.UU., segln los informes del IPC, se publican esta semana, con muchas lagunas.

s

La Oficina de Estadisticas Laborales de Estados Unidos (BLS) publicard esta semana los informes combinados de empleo de
octubre y noviembre, asi como el informe de inflacion de noviembre, tras los retrasos causados por el cierre del Gobierno. Sin
embargo, varios datos clave no estaran disponibles, ya que no pudieron recopilarse durante el cierre y no pueden
obtenerse de forma retroactiva. Por primera vez desde 1948, no se publicara la tasa de desempleo de octubre,
debido a que no se realizé la encuesta de hogares necesaria para calcularla. Tampoco estaran disponibles otros
indicadores derivados de esa encuesta, como la tasa de participacion laboral, la relacién empleo-poblacion, el trabajo a tiempo
parcial, la duracidon del desempleo ni datos demograficos. En contraste, el informe de empleo de noviembre si sera completo,
tras ampliarse su periodo de recoleccién y procesamiento. El informe de empleo combina dos encuestas: la de
establecimientos y la de hogares. Aunque se canceld el reporte de octubre, los datos de ndminas no agricolas de ese mes se
incorporaran en el informe de noviembre, ya que los empleadores continuaron enviando informacién electrénicamente durante
el cierre. Economistas prevén un impacto limitado del cierre en la calidad de estos datos. Una encuesta de Reuters estima
que las néminas no agricolas aumentaron en 50.000 empleos en noviembre, frente a 119.000 en septiembre,
mientras que la tasa de desempleo de noviembre se proyecta en 4,4%. En materia de inflacion, el BLS no publicara el
indice de precios al consumidor (IPC) general ni el IPC subyacente de octubre. El informe de noviembre se difundird con vacios
de informacién y sin variaciones mensuales comparables donde falten datos de octubre. El organismo sefialé que solo un
nimero reducido de series de octubre cumplira los criterios para publicarse, lo que podria generar mayor volatilidad en las
cifras de inflacién. Apartado de Reuters.
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£ . . . . Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia ; R i i
corrido  corrido Bonos 10 afios Sl Dla  corrido _corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,092 -0.81% 0.88% 51.61% COLOMBIA @ 12.38 -6 -14 50
EEUU - S&P 500 ] 6,817 -0.16% -0.48% 15.89% EEUU @ 418 -1 17 -39
EEUU - NASDAQ [ ] 23,057 -0.59% -1.32% 19.40% ALEMANIA . 2.85 0 16 49
Europa - EuroStoxx 600 @ 606 0.65% 1.36% 19.97% JAPON . 1.95 1 15 87
Japon - Nikkei ® 50,168 -1.31% -0.17% 25.75%
Brasil - Bovespa @ 162,480 1.07%  2.14% 35.08% Mes Ao
Monedas Cierre Dia . .
™ AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corfizo cor':i‘:‘o USD/ COP @ 3,830 0.73%  2.00%  -13.05%
Ecopetrol ® 1845 -107% -1.86%  22.73% Léii/ '\Jgg : IZ'?Z '8'(1;2? 12(1)2;0 '12'23?
Grupo Suramericana Pref. @® 46,100 -1.41% 2.26% 82.55% / : ' 0° : 0° : 0°
Cibest Pref. @® 60,120 -1.44%  1.93%  89.42% USD/JPN @  155.21 "0.39% - -0.62% - ~1.27%
Grupo Argos @® 16800 -1.18% -5.08% -15.71% USD/BRL @ 542 0.02% 1.57% -12.28%
Grupo Nutresa () 265,000 0.00% 0.77%  235.44% _
Cementos Argos Pref @ 13,340 0.00%  0.00% 33.13% Commodities Gierre Dia Mes Afo
Exito @ 4,560 0.00% -0.87%  119.30% i corrido _ corrido
ISA ® 25,700 -0.31% 4.06% 62.85% Petroleo WTI @ 56.60 -1.46% -3.33% -21.08%
Davivienda Pref. @ 26240 -0.38% -0.98%  49.43% Oro ® 43033 0.09% 1.51% 63.97%
Corficolombiana @ 19,400 1.04%  4.30% 32.15% Café @ 360.3 -2.44% -5.48% 29.02%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
13.00 - - 3,900 7000 - - 2150
- 3,850 6900 A
12.50 ! [a] - 2100
- 3,800 g g6800 - 5050 8
£ 12.00 - L 3,750 < £6700 - £
o 56600 - 2000 3
11.50 - [ 27008 26500 - 1950 *
' 3,650 6400 -
6300 T T T T T T T T T 1900
11.00 T T T T T T T T T 3,600 ) > > > > > > U U U
5 2333 3358 8 8 §8288ess2s8is
ez Tz z 3322209 A G A S G A
i
m 38 8 9 8 & 19 S 9 = M o A 4 N N MmO =
Tasa 10 afios COoP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Nominas No-Agricolas (Oct-Nov) e Tasa de Desempleo (Nov) e Inflacion IPC (Nov) e Venta de Viviendas Usadas (Nov)

Europa

e Sentimiento Econdmico ZEW Alemania (Dic) e Decision Tasa de Interés ECB o Conferencia de Prensa ECB e Confianza del Consumidor GFK
Colombia

e Produccién Industrial (Oct) e Ventas Minoristas (Oct) e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Nov)

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Oct) e Decision Tasa de Interés BanRep
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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