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AAA Las néminas aumentaron en 64.000 en noviembre después de caer en 105.000 en octubre, segin muestran las cifras de
m empleos retrasadas.

El informe del Burd de Estadisticas Laborales (BLS), publicado con retraso por el cierre del gobierno, mostré que las ndminas no
agricolas aumentaron en 64.000 puestos en noviembre, por encima de lo esperado, tras una fuerte caida en octubre. La tasa de
desempleo subidé a 4,6%, su nivel mas alto desde septiembre de 2021, mientras que una medida mas amplia de subempleo
alcanzé 8,7%, maximo desde agosto de 2021. El dato de octubre, divulgado de forma abreviada, indicé una reduccién de 105.000
empleos, en gran parte por una caida de 162.000 puestos en el empleo gubernamental debido a despidos diferidos. Ademas, las cifras
de agosto y septiembre fueron revisadas a la baja. La creacién de empleo se concentré principalmente en el sector salud, que aportd
mas del 70% del aumento neto de noviembre, con 46.000 nuevos puestos; construccién y asistencia social también registraron
incrementos, mientras que transporte, almacenamiento, ocio y hospitalidad mostraron descensos. El BLS advirtié que la encuesta de
hogares seguira afectada durante varios meses por el cierre gubernamental, lo que incluso llevé a cancelar reportes previos. Pese a ello,
el informe reflejé un entorno de baja contratacidon y despidos limitados. Economistas sefialaron que en los Ultimos seis meses se han
creado cerca de 100.000 empleos, concentrados mayormente en salud. En politica monetaria, la Reserva Federal recortd su tasa de
referencia en 25 puntos bdsicos en su reunion mas reciente, acumulando tres reducciones consecutivas hasta un rango de 3,5%-
3,75%. Los mercados asignaron una probabilidad cercana al 24% a otro recorte en enero. Los salarios promedio crecieron 0,1%
mensual y 3,5% anual, el menor aumento interanual desde mayo de 2021. Adaptado de CNBC.

MinHacienda hara recorte adicional de al menos $2,3 billones al Presupuesto de 2026.
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El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico informé que mejoro la proyeccion del déficit fiscal y estimoé que este cerrara en
6,2% del PIB, lo que representa una reduccién de 0,9 puntos porcentuales frente a lo previsto en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo (MFMP). Segun la cartera, la deuda neta se ubicaria en 57,3% del PIB, cerca del ancla fiscal y 4,1 puntos porcentuales
por debajo de lo inicialmente estimado. A pesar de que el Congreso no aprobd la ley de financiamiento, el Ministerio proyecta que los
ingresos tributarios aumentarian 0,3 puntos porcentuales del PIB frente a 2024. Este incremento estaria explicado principalmente por
mayores tributos externos, el IVA interno y la recuperacién del impuesto de renta de sectores distintos al petrolero, en un contexto de
mayor dinamismo econdmico. La cartera sefialé que se implementaron estrategias para optimizar los excedentes de liquidez de distintas
entidades, mediante traslados de utilidades, activos estratégicos y recursos de varios fondos nacionales. Ademas, anuncioé que al cierre
del afio se realizard un recorte adicional de al menos $2,3 billones al Presupuesto General de la Nacién, que se suman a los $12 billones
definidos en el Decreto de Aplazamiento. También indicé que se adelantan acciones interinstitucionales para revisar la eficiencia del
gasto publico, con el objetivo de identificar ajustes permanentes que mejoren su calidad y fortalezcan la sostenibilidad fiscal. Para
2025, el Ministerio estima que la deuda neta del Gobierno Nacional Central cierre en 57,3% del PIB, lo que implica una
disminucion de 1,9 puntos porcentuales frente a 2024, atribuida a la apreciacion del tipo de cambio y a la gestion activa de
la deuda. Esta estrategia redujo el saldo nominal de la deuda en cerca de $30 billones y permitié que el gasto por intereses
disminuyera 1,3 puntos porcentuales del PIB frente a 2024. Adaptado de La Republica.
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£ . . . . Mes Ao Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 2,068 -1.12% -0.25% 49.91% COLOMBIA @ 12.39 1 -13 51
EEUU - S&P 500 (] 6,809 -0.12% -0.59% 15.76% EEUU @ 415 -3 13 -42
EEUU - NASDAQ @ 23,150 0.40% -0.92% 19.88% ALEMANIA . 2.84 -1 16 48
Europa - EuroStoxx 600 . 603 -0.48% 0.88% 19.39% JAPC’)N . 1.95 0 15 87
Japon - Nikkei @® 49,383 -1.56% -1.73% 23.78%
Brasil - Bovespa @ 159,116 -2.07%  0.03% 32.28% =
. a Mes Anho
Monedas Cierre Dia . .
™ AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corfizo cor':i‘:‘o USD/ COP @ 3,843  0.32% 2.33%  -12.77%
Ecopetrol @® 1810 -1.90% -3.72%  20.41% USD / MXN : 17.95  -0.20%  -1.88%  -13.81%
Grupo Suramericana Pref. @ 45,400 -1.52%  0.71%  79.77% EUR / USD 118 -0.02%  1.32%  13.49%
Cibest Pref. @ 60260 0.23% 2.17%  89.86% USD/JPN @  154.74 "0.32% - -0.92% ~1.56%
Grupo Argos @® 16320 -2.86% -7.80% -18.12% USD/BRL @ 547 0.91% 2.49% -11.48%
Grupo Nutresa () 265,000 0.00% 0.77%  235.44% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00% 33.13% Commodities Cierre Dia Mes Afo
Exito ) 4,485 -1.64% -2.50%  115.69% i corrido _ corrido
ISA ® 25,400 -1.17% 2.84% 60.95% Petroleo WTI @ 55.20 -2.85% -5.72% -23.03%
Davivienda Pref. @® 26,020 -0.84% -1.81%  48.18% Ooro @ 4,305.6 0.01%  1.56% 64.05%
Corficolombiana ® 19,140 -1.34% 2.90% 30.38% Café @ 352.1 -2.28% -7.63% 26.09%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Nominas No-Agricolas (Oct-Nov) e Tasa de Desempleo (Nov) e Inflacion IPC (Nov) e Venta de Viviendas Usadas (Nov)

Europa

e Sentimiento Econdmico ZEW Alemania (Dic) e Decision Tasa de Interés ECB o Conferencia de Prensa ECB e Confianza del Consumidor GFK
Colombia

e Produccién Industrial (Oct) e Ventas Minoristas (Oct) e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Nov)

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Oct) e Decision Tasa de Interés BanRep
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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