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%4 El dolar cerro al alza el miércoles tras la volatilidad vista en los precios del petroéleo.
4 El ddlar cerro al alza el miércoles, impulsado por los datos recientes de empleo en Estados Unidos y por el repunte de los precios del
petréleo, que aumentd el atractivo de las empresas energéticas tras el anuncio del presidente Donald Trump de un bloqueo petrolero
a Venezuela. La divisa finaliz6 la jornada en $3.866,73, lo que representd un aumento de $19,63 frente a la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), ubicada en $3.847,10. Durante la sesién, el délar registré un precio minimo de $3.840 y un maximo de $3.888, con
2.540 transacciones por un monto de US$1.530 millones. Segun Bloomberg, tras conocerse las cifras de empleo en Estados Unidos,
el délar alcanzd su nivel mas alto en casi un mes y los bonos del Tesoro cayeron, elevando el rendimiento del bono a 10 afios en dos
puntos basicos, hasta 4,17%. Los datos mostraron un enfriamiento del mercado laboral, aunque sin un debilitamiento acelerado, lo
que llevé a los operadores a posponer expectativas de recortes de tasas a corto plazo. La atencion del mercado se centra ahora en
los datos de inflacién que se publicaran el jueves. Andrea Gabellone, directora de renta variable global de KBC Global Services,
sefiald que los datos de empleo confirman la trayectoria de tasas prevista y que no espera que la Reserva Federal recorte las tasas
de manera apresurada o mas agresiva. En el mercado petrolero, los precios del crudo subieron mas de 2% luego de que Estados
Unidos ordenara un bloqueo a petroleros sancionados vinculados a Venezuela, en un contexto de tensiones geopoliticas y
preocupacion por la demanda. El Brent avanzdé 2,4% hasta US$60,33 por barril, mientras que el WTI subié 2,6% a US$56,69.
Analistas destacaron que persisten riesgos para el suministro, tanto por la situacién venezolana como por el conflicto entre Rusia y
Ucrania. Adaptado de La Republica.

La inflacion en el Reino Unido cae inesperadamente, lo que afianza las apuestas de un recorte de tipos del Banco de
Inglaterra.

s

La inflacién en el Reino Unido cayd en noviembre mucho mas de lo previsto, reforzando las expectativas del mercado de un recorte
de tasas por parte del Banco de Inglaterra. Seguin datos oficiales publicados el miércoles, la inflacion anual se situ6 en 3,2%, frente a
3,6% en octubre, su nivel mas bajo desde marzo. La cifra estuvo por debajo de todas las previsiones de los economistas consultados
por Reuters, que anticipaban 3,5%, y también por debajo del 3,4% esperado por el propio banco central. La Oficina Nacional de
Estadisticas explicé que la caida reflejo menores precios en productos como pasteles, galletas, cereales y confiteria, asi como un
menor impacto de los precios del tabaco y de los descuentos del Black Friday en ropa femenina. Tras la publicacién de los datos, la
libra esterlina cayd mas de medio centavo frente al délar y los mercados pasaron a descontar casi con certeza un recorte de tasas de
25 puntos basicos en la decisidon del jueves. Los futuros de tasas también incorporaron una mayor probabilidad de multiples recortes
en 2026. Rob Wood, economista jefe de Pantheon Macroeconomics, afirmd que un recorte es ahora indiscutible, aunque sefialé que
parte de la sorpresa inflacionaria podria revertirse en los proximos meses al concentrarse en componentes volatiles o temporales.
Las medidas subyacentes de inflacién también mostraron moderacién. La inflacion de servicios bajo a 4,4% desde 4,5%, mientras
que la inflacion de alimentos y bebidas no alcohdlicas descendié a 4,2% desde 4,9%. La inflacién subyacente se redujo a 3,2%,
frente al 3,4% previsto. En noviembre, el comité de politica monetaria del Banco de Inglaterra votd por estrecho margen mantener
las tasas sin cambios. Los datos refuerzan la expectativa de que varios miembros, incluido el gobernador Andrew Bailey, respalden
ahora un recorte, en un contexto en el que la inflacidon sigue por encima del objetivo del 2% y el crecimiento salarial muestra sefales
de desaceleracion. Adaptado de Reuters.
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£ . . . a Mes Ao Renta Fija . . Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido e ) Cierre Dia et S
Colombia - COLCAP [ ] 2,053 -0.91% -0.97% 48.83% COLOMBIA @ 12.46 7 -6 58
EEUU - S&P 500 @ 6,721 -1.16% -1.86% 14.28% EEUU @ 4.15 1 14 -42
EEUU - NASDAQ @ 22,693 -1.81% -2.88% 17.52% ALEMANIA @ 2.86 2 18 50
Europa - EuroStoxx 600 @ 601 -0.37% 0.50% 18.94% JAPON . 1.97 2 16 88
Japén - Nikkei @ 49,512 0.26% -1.48% 24.11%
il - - 0, - 0, o,
Brasil - Bovespa @® 157,327 -0.79% 1.10% 30.80% ) - Mes ARo
Monedas Cierre Dia corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia coMr:i:Io . o‘:'r‘i‘:jo USD/COP @ 3,867 064% 2.98% -12.21%
0, - 0, - 0,
Ecopetrol ® 1815 083% -3.46%  20.74% USD / MXN : 18.01 0.20%  -1.57%  -13.53%
Grupo Suramericana Pref. @ 43,500 -3.38% -3.50%  72.25% EUR / USD 117 -0.05%  1.23%  13.40%
Cibest Pref. ® 59360 -1.88% 0.64%  87.02% USD/JPN @ 15569  0.63% -0.31%  -0.96%
Grupo Argos @ 16400 -0.36% -7.34%  -17.72% USD/BRL @ 251 0.86% 3.36%  -10.73%
Grupo Nutresa () 265,000 0.00% 0.77%  235.44% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00%  33.13% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito ] 4,430 -1.23% -3.70%  113.05% _ corrido _ corrido
ISA @ 25,060 -1.34% 1.46% 58.79% Petréleo WTI @ 55.94 1.21% -4.46% -22.00%
Davivienda Pref. @® 25500 -2.00% -3.77% 45.22% Oro ® 43383 084% 2.33% 65.30%
Corficolombiana @® 18,720 -2.30%  0.65% 27.52% Café @ 3474 -1.33% -8.87% 24.40%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Nominas No-Agricolas (Oct-Nov) e Tasa de Desempleo (Nov) e Inflacion IPC (Nov) e Venta de Viviendas Usadas (Nov)

Europa

e Sentimiento Econdmico ZEW Alemania (Dic) e Decision Tasa de Interés ECB o Conferencia de Prensa ECB e Confianza del Consumidor GFK
Colombia

e Produccién Industrial (Oct) e Ventas Minoristas (Oct) e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Nov)

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Oct) e Decision Tasa de Interés BanRep
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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