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La inflacion anual al consumidor en EE.UU. se desacelera en noviembre, pero el informe esta distorsionado por la
falta de datos.

La inflacidon anual al consumidor en Estados Unidos se desacelerd en noviembre mas de lo previsto, segun el Departamento de
Trabajo, aunque el informe estuvo afectado por faltantes de datos debido al cierre del gobierno federal durante 43 dias, lo que
retrasé la recoleccion de precios hasta la segunda mitad del mes. Economistas advirtieron que el reporte presenta vacios
importantes y puede ofrecer una vision sesgada de la dindmica inflacionaria. El Indice de Precios al Consumidor (IPC) subid
2,7% interanual en noviembre, frente al 3,0% registrado hasta septiembre y por debajo del 3,1% esperado por
analistas consultados por Reuters. No se publicaron variaciones mensuales para octubre y noviembre, ya que gran
parte de la informacion no pudo recolectarse. La Oficina de Estadisticas Laborales indicdé que no puede ofrecer orientacion
especifica sobre como interpretar los datos faltantes. Algunos analistas sefialaron que los descuentos estacionales de fin de afio
también pudieron generar un sesgo a la baja. A pesar de la desaceleracion general, los precios de varios bienes y servicios
esenciales siguieron aumentando con fuerza. El precio de la carne de res subié 15,8% interanual y el del café 18,8%, mientras
que la electricidad aumentd 6,9%. En contraste, los precios de los huevos cayeron 13,2% vy la gasolina subié 0,9%. Excluyendo
alimentos y energia, la inflaciéon subyacente fue de 2,6% interanual, el nivel mas bajo desde marzo de 2021. La Reserva Federal
redujo recientemente su tasa de interés de referencia a un rango de 3,50%-3,75%, aunque anticipé que no habra nuevos recortes
en el corto plazo. En el mercado laboral, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo bajaron a 224.000, lo que sugiere
condiciones estables, aunque con contrataciones moderadas. Adaptado de Reuters.

La economia colombiana reporté un crecimiento de 2,95% en octubre de este aiio.

El Dane reporté que el indice de Seguimiento a la Economia (ISE) de Colombia registré en octubre una variacién interanual de
2,95%. Este crecimiento fue menor al del mes anterior, pero se mantuvo la tendencia al alza. En 2025, los mayores crecimientos
se observaron en julio (4,6%), marzo (4,5%), septiembre (4,0%) y junio (3,0%); octubre se ubicé como el quinto mes con mayor
expansion. Las actividades terciarias crecieron 3,87% frente a octubre de 2024 y también aumentaron 0,52% en la
comparacion mensual, mientras que las actividades primarias avanzaron 0,35% interanual y cayeron 0,13% frente a
septiembre. Estas Ultimas incluyen agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, ademas de explotacién de minas y canteras.
Las actividades secundarias crecieron 0,83% respecto a un afo atras, pero registraron una caida mensual de 1,17%
frente a septiembre. Este grupo comprende industrias manufactureras y construccion. Dentro de las terciarias, el impulso anual
provino de: administracidén publica y defensa; planes de seguridad social; educacién; salud y servicios sociales; actividades
artisticas y de entretenimiento; otros servicios; y actividades de los hogares como empleadores y productores para uso propio
(6,85%). También aportaron comercio, reparacion de vehiculos, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de comida
(3,57%). Se sumaron actividades financieras y de seguros (2,49%) y servicios publicos y saneamiento (2,21%). Mas adelante
estuvieron actividades inmobiliarias (1,74%) y profesionales, cientificas y técnicas junto con servicios administrativos y de apoyo
(0,57%). La Unica rama con variacidon negativa fue informaciéon y comunicaciones (-0,76%). Adaptado de La Republica.
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Mes Ao Renta Fija Mes Ao

indices Accionarios Cierre Dia Cierre Dia

corrido _ corrido Bonos 10 afios corrido _ corrido

Colombia - COLCAP

EEUU - S&P 500

EEUU - NASDAQ
Europa - EuroStoxx 600

2,055 0.09% -0.88% 48.97% COLOMBIA @ 12.50 4 -2 62
6,775 0.79% -1.09% 15.19% EEUU @ 4.12 -3 11 -45

23,006 1.38% -1.54% 19.14% ALEMANIA @ 2.85 -2 16 48
607 0.97% 1.47% 20.09% JAPON @ 1.97 0 16 88

Japon - Nikkei 49,002 -1.03% -2.49% 22.83%

Brasil - Bovespa 157,923 0.38% -0.72% 31.29%

Mes Anho

Monedas Cierre Dia

Acciones Colombia

Cierre

Dia

Mes
corrido

Aio
corrido

Ecopetrol

Grupo Suramericana Pref.

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa
Cementos Argos Pref
Exito

ISA

Davivienda Pref.
Corficolombiana

1,785
44,100
59,300
16,440

266,000
13,340

4,375
25,400
25,320
18,900

0000000000

-1.65%
1.38%
-0.10%
0.24%
0.38%
0.00%
-1.24%
1.36%
-0.71%
0.96%

-5.05%
-2.17%
0.54%
-7.12%
1.15%
0.00%
-4.89%
2.84%
-4.45%
1.61%

18.74%
74.63%
86.83%
-17.52%
236.71%
33.13%
110.40%
60.95%
44.19%
28.75%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
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3,858
18.00
1.17
155.55
5.52

-0.23%
-0.06%
-0.16%
-0.09%

0.14%

2.74%
-1.63%
1.07%
-0.40%
3.51%

-12.42%
-13.59%
13.21%
-1.05%
-10.60%

Commodities

Cierre

Mes
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Ano
corrido
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oro @
café @

56.15
4,332.6
345.1

0.38%
-0.13%
-0.66%

-4.10%
2.20%
-9.47%

-21.71%
65.08%
23.58%
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

30-Nov 7

05-Dec 7

e Nominas No-Agricolas (Oct-Nov) e Tasa de Desempleo (Nov) e Inflacion IPC (Nov) e Venta de Viviendas Usadas (Nov)

Europa

10-Dec 7
15-Dec

COLCAP
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Puntos

e Sentimiento Econdmico ZEW Alemania (Dic) e Decision Tasa de Interés ECB o Conferencia de Prensa ECB e Confianza del Consumidor GFK

Colombia

e Produccién Industrial (Oct) e Ventas Minoristas (Oct) e Confianza del Consumidor Fedesarrollo (Nov)

e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Oct) e Decision Tasa de Interés BanRep
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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