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Contraloria solicité a MinHacienda informacion por venta de TES a inversor extranjero.

La Contraloria General de la Republica solicité al Ministerio de Hacienda toda la informacion relacionada con la venta de
TES por $23 billones a un inversionista extranjero, con el fin de verificar como se realizé la operacion. La solicitud se hizo
en cumplimiento de un derecho de peticién presentado dias atrds y fue trasladada el 22 de diciembre de 2025 a la Contraloria
Delegada para la Gestidn Publica e Instituciones Financieras, donde se designé a la funcionaria Aura Marina Sanchez Ruiz para
atender el tramite. Segun el derecho de peticién citado, la operacién incluiria presuntas irregularidades en el mercado de deuda
publica, al sefialar que el 19 de diciembre de 2025 se habrian registrado emisiones del Ministerio de Hacienda por mas de $20
billones a tasas 40 puntos basicos por fuera de mercado, sin un criterio justificado y en perjuicio de las finanzas publicas, ademas de
realizarse fuera de los programas normales de emision. Ante esto, la Contraloria pidié al Ministerio aclarar si se traté de una nueva
emision de deuda o de la venta de titulos pertenecientes al portafolio de la Tesoreria. También solicité detallar el monto vendido —
tanto en valor nominal como en valor de mercado— por cada referencia de TES B involucrada, asi como la tasa de interés aplicada en
la operacién. En caso de que se trate de una venta de titulos del portafolio, la entidad de control requirié informar el valor de compra
de dichos titulos y explicar como se estructuré la operacion, quién fue el comprador y cual fue el motivo que la originé. Finalmente,
se indicé que el Ministerio de Hacienda, encabezado por German Avila, cuenta con un plazo de dos dias habiles para
responder a la solicitud formulada por la Contraloria. Adaptado de La Republica.

La economia china crecidé por debajo del 3% en 2025, la mitad del objetivo oficial, segiin estimaciones de un grupo de
expertos.

El grupo de analisis Rhodium Group estimd que la economia china crecié entre 2,5% y 3% en 2025, muy por debajo del objetivo
oficial de “alrededor del 5%". Segun su informe, la principal causa fue un colapso de la inversion en activos fijos durante la segunda
mitad del afio, lo que habria generado cerca de medio billdn de ddlares en demanda no contabilizada dentro de la economia de 19
billones de ddlares. Las autoridades chinas prevén anunciar en marzo que se cumplié la meta oficial de crecimiento,
destacando el desempeiio de las exportaciones pese a la guerra arancelaria con Estados Unidos y la debilidad de la
demanda interna. La Oficina Nacional de Estadisticas no respondié a solicitudes de comentarios. De confirmarse la
estimacion, el desfase dificultaria evaluar la urgencia de medidas para evitar una desaceleracion severa y medir la posicion de
negociacion de Pekin frente al presidente estadounidense Donald Trump. Rhodium también proyecta que en 2026 la economia
creceria entre 1% y 2,5%, muy por debajo del 4,5% previsto por el FMI. El informe cuestiona la coherencia de los datos
oficiales, sefialando que, pese a una caida de la inversion, la formaciéon bruta de capital ain aparece como
contribuyente positivo al PIB. El grupo destaca que no existen precedentes histdricos de economias que mantengan un
crecimiento real del 5% con deflacion persistente, situacion que China atraviesa desde hace 10 trimestres. La inversion en activos
fijos paso de crecer 4,2% interanual en el primer trimestre a caer en terreno negativo desde junio, con un desplome de hasta 12,2%
en octubre. Entre enero y noviembre, la caida fue de 2,6%, impulsada por un descenso de 15,9% en el sector inmobiliario. Rhodium
concluye que las sobreestimaciones del crecimiento han sido persistentes y siempre en la misma direccidn. Adaptado de Reuters.
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£ . . . a Mes Ao Renta Fija Mes Ao
Indices Accionarios Cierre Dia . . i i
corrido _ corrido Bonos 10 afios S Dla  corrido _corrido
Colombia - COLCAP ] 2,057 0.37% -0.80% 49.08% COLOMBIA @ 11.79 -52 -73 -9
EEUU - S&P 500 @ 6,878 0.64%  0.43% 16.95% EEUU @ 416 2 15 -41
EEUU - NASDAQ @ 23,429 0.52% 0.27% 21.33% ALEMANIA @ 2.90 0 21 53
Europa - EuroStoxx 600 @ 607 -0.19% 1.59% 20.23% JAPON . 2.08 6 27 99
Japén - Nikkei @ 50402 1.81% 0.30% 26.34%
Brasil - Bovespa @ 158,142 -0.21% -0.58% 31.47% - i Mes ALo
Monedas Cierre Dia . .
v AR corrido corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia correi':o cor:i?io USD / COP @ 3,785 -0.98%  0.80%  -14.07%
Ecopetrol ® 1,770 028% -585%  17.74% USD / MXN : 17.98 -0.31%  -1.71%  -13.65%
Grupo Suramericana Pref. @ 44,000 0.69% -2.40%  74.23% EUR / USD 118 0.44% - 1.41%  13.60%
Cibest Pref. @ 59240 -047% 0.44%  86.64% USD/JPN @  157.05 -0.44%  0.56%  -0.10%
Grupo Argos @ 16580 3.62% -6.33% -16.82% USD/BRL @ 259 0.87% 4.81%  -9.48%
Grupo Nutresa @ 273,600 2.86% 4.04% 246.33% _
Cementos Argos Pref © 13,340 0.00%  0.00%  33.13% Commodities Cierre Dia Mes Ano
Exito @ 4,420 0.45% -3.91% 112.57% _ corrido _ corrido
ISA @ 25,200 0.88% 2.03% 59.68% Petréleo WTI @ 57.95 2.28% -1.02% -19.20%
Davivienda Pref. © 25120 0.00% -5.21%  43.05% Oro @ 44436 2.41% 4.82%  69.31%
Corficolombiana @ 18,900 -1.05% 1.61% 28.75% Café @ 3474 1.97% -8.88% 24.39%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos bésicos
Renta fija y tasa de cambio . . .
13.00 - - 3,900 Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
>

Estados Unidos
e Ordenes de Bienes Durables (Oct) e PIB 2025Q3 2nd Est. e Produccion Industrial (Oct-Nov) e Festivo -Navidad

Colombia

e Balanza Comercial (Oct) e Festivo -Navidad
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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