
Las compañías integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la información contenida en esta
publicación (“Publicación”) se basa sobre fuentes de conocimiento público, consideradas confiables; (ii) la Publicación tiene el propósito único de informar y proveer
herramientas de análisis útiles para sus lectores; (iii) la Publicación no constituye recomendación, sugerencia, consejo ni asesoría alguna para la toma de decisiones
de inversión en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la información
y de las herramientas, incorporadas en la Publicación; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicación.

martes, 23 de diciembre de 2025

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La economía estadounidense crece un 4,3% en el tercer trimestre, mucho más de lo esperado, según un informe
retrasado.

La economía de Estados Unidos registró un crecimiento superior a lo previsto en el tercer trimestre del año, según un informe
retrasado del Departamento de Comercio. El producto interno bruto (PIB) aumentó 4,3% entre julio y septiembre, por encima del
3,2% esperado por economistas encuestados por Dow Jones. El crecimiento estuvo impulsado principalmente por el consumo de los
hogares, que se expandió 3,5% en el trimestre, frente al 2,5% del periodo anterior. También contribuyeron positivamente el aumento
de las exportaciones y del gasto gubernamental, así como una menor caída de la inversión privada fija. El indicador de ventas finales
reales a compradores privados domésticos, seguido de cerca por la Reserva Federal para evaluar la demanda interna, subió 3%,
ligeramente por encima del trimestre previo. El informe se publicó con retraso debido al cierre del gobierno federal y reemplazó una
segunda estimación que estaba prevista para noviembre. Aún se publicará una estimación final más adelante. Las presiones
inflacionarias se mantuvieron elevadas durante el trimestre, de acuerdo con los indicadores incluidos en el reporte. El índice de
precios de gastos de consumo personal aumentó 2,8%, mientras que la inflación subyacente, que excluye alimentos y energía, fue
de 2,9%, ambos por encima de las lecturas anteriores y del objetivo del 2% de la Reserva Federal. El índice de precios ajustado por
cambios en el comportamiento del consumidor subió 3,8%. Las utilidades corporativas aumentaron de forma significativa, con un
incremento de 166.100 millones de dólares, equivalente a 4,2%, tras un aumento mucho menor en el trimestre previo. Los
mercados reaccionaron de forma limitada tras la publicación del informe. Adaptado de CNBC.

En octubre las importaciones crecieron 14,9% impulsadas por el repunte manufacturero.

Las importaciones colombianas registraron un crecimiento significativo en octubre de 2025, al alcanzar US$6.583,3 millones CIF, lo
que representó un aumento de 14,9% frente al mismo mes de 2024. El incremento equivalió a cerca de US$852,4 millones
adicionales en compras externas, según informó el Departamento Administrativo Nacional de Estadística (Dane). El principal motor
del crecimiento fue el grupo de manufacturas, cuyas importaciones aumentaron 20,2% y aportaron 14,6 puntos porcentuales a la
variación total. Este segmento concentró 75,4% del valor CIF importado, con compras por US$4.962,8 millones. Dentro de este
grupo, las mayores contribuciones provinieron de maquinaria y equipo de transporte, que crecieron 24,7%, y de productos químicos
y conexos, con un alza de 14,9%; ambos rubros explicaron conjuntamente 14,8 puntos porcentuales de la variación del grupo. Las
importaciones de agropecuarios, alimentos y bebidas sumaron US$968,3 millones CIF, con un crecimiento anual de 13,1%. Este
resultado estuvo impulsado por el aumento de 17,5% en las compras de productos alimenticios y animales vivos, que aportaron 13,1
puntos porcentuales a la variación del grupo. En contraste, las importaciones de combustibles y productos de las industrias
extractivas alcanzaron US$646,9 millones CIF y registraron una caída de 12,6% frente a octubre del año anterior, explicada
principalmente por menores compras de gas natural y manufacturado. China se mantuvo como el principal origen de las
importaciones, con una participación de 28,3% del total, seguido por Estados Unidos, México, Brasil, Alemania, Corea e India. El
aumento de las compras al país asiático se asoció a mayores importaciones de vehículos, motocicletas y maquinaria pesada.
Finalmente, el Dane reportó que la balanza comercial presentó un déficit de US$1.913,2 millones FOB, superior al registrado en
octubre de 2024. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Ordenes de Bienes Durables (Oct) • PIB 2025Q3 2nd Est. • Producción Industrial (Oct-Nov) • Festivo -Navidad

Colombia

• Balanza Comercial (Oct) • Festivo -Navidad
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,075      0.91% 0.10% 50.43%

EEUU - S&P 500 6,910      0.46% 0.89% 17.48%

EEUU - NASDAQ 23,562    0.57% 0.84% 22.01%

Europa - EuroStoxx 600 608         0.04% 1.63% 20.28%

Japón - Nikkei 50,413    0.02% 0.32% 26.37%

Brasil - Bovespa 160,456  1.46% 0.87% 33.40%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,800      1.69% -4.26% 19.74%

43,960    -0.09% -2.48% 74.07%

60,500    2.13% 2.58% 90.61%

16,900    1.93% -4.52% -15.21%

276,020  0.88% 4.96% 249.39%

13,340    0.00% 0.00% 33.13%

4,420      0.00% -3.91% 112.57%

24,700    -1.98% 0.01% 56.51%

25,200    4.69% -0.77% 49.76%

18,980    0.42% 2.04% 29.29%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 11.81 1 -71 -7

EEUU 4.16 0 15 -41

ALEMANIA 2.86 -4 17 50

JAPÓN 2.03 -5 22 94

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,755      -0.79% 0.00% -14.76%

USD / MXN 17.90      -0.46% -2.16% -14.05%

EUR / USD 1.18        0.28% 1.70% 13.92%

USD / JPN 156.23    -0.52% 0.03% -0.62%

USD / BRL 5.53        -1.13% 3.63% -10.50%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 58.47      0.79% -0.14% -18.47%

Oro 4,484.5   0.92% 5.78% 70.87%

Café 347.0      -0.12% -8.98% 24.24%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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