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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

La actividad fabril europea termina 2025 en una contracción más profunda, pero Asia destaca por una demanda mejorada.

La actividad manufacturera de la zona euro se contrajo más en diciembre, según encuestas privadas, mientras varios centros industriales de
Asia cerraron 2025 con un mejor desempeño apoyado por exportaciones y demanda vinculada a inteligencia artificial. El PMI
manufacturero HCOB de la zona euro, elaborado por S&P Global, bajó a 48,8 desde 49,6 en noviembre, su menor nivel en
nueve meses y por debajo de 50 (umbral entre expansión y contracción) por segundo mes consecutivo. La caída fue generalizada
en los 20 países: la producción disminuyó por primera vez en 10 meses y los nuevos pedidos siguieron cayendo, lo que, según analistas,
refleja una desaceleración de la demanda y cautela empresarial. Alemania registró el peor resultado entre ocho economías monitoreadas,
con un PMI en mínimo de 10 meses; Italia y España volvieron a territorio contractivo. Francia fue una excepción, con su PMI en máximo de
42 meses. En Reino Unido, fuera de la UE, la actividad creció al ritmo más rápido en 15 meses por una recuperación de la demanda tras el
presupuesto de la ministra Rachel Reeves. En Asia, las economías tecnológicas exportadoras de Corea del Sur y Taiwán revirtieron meses de
caídas en diciembre, y la mayoría del Sudeste Asiático mantuvo un crecimiento sólido. Se sumaron datos previos de China que mostraron un
giro inesperado, apoyado por un aumento de pedidos antes de festivos. Capital Economics señaló que las exportaciones han repuntado
recientemente y el panorama cercano sigue siendo favorable para la manufactura orientada a exportación, beneficiada por mayor demanda
global de hardware relacionado con IA y un cambio de demanda en EE. UU. fuera de China. El PMI de Taiwán subió a 50,9 (desde 48,8)
y el de Corea a 50,1 (desde 49,4). S&P Global indicó mejoras en ventas, confianza y aumentos en empleo y compras. Corea
reportó exportaciones en diciembre por encima de lo previsto. India desaceleró a su menor crecimiento en dos años, aunque sigue liderando
la región. Singapur informó crecimiento 2025 de 4,8% (4,4% en 2024). Adaptado de Reuters.

Ministro de trabajo anunció decreto para desindexar bienes del salario mínimo y controlar precios.

El ministro de Trabajo, Antonio Sanguino, anunció que el Gobierno prepara un decreto que saldría a inicios de enero con medidas para frenar
presiones inflacionarias tras el incremento de 23% del salario mínimo y para aliviar el bolsillo de los colombianos. Entre las acciones en
estudio mencionó el control de precios y la desindexación de distintos ítems ligados al mínimo, como la Vivienda de Interés Social (VIS) y la
Vivienda de Interés Prioritario (VIP), además de préstamos y recortes fiscales para pequeñas y medianas empresas. Sanguino señaló que
hay 225 bienes de consumo que ya no están amarrados al salario mínimo y 14 que aún siguen indexados, y que el Gobierno
desindexará algunos de estos últimos mediante el decreto. Indicó que el punto más complejo sería VIS y VIP por tratarse de
un asunto legal que requiere evaluación con constructoras y otros actores. También afirmó que el Ministerio de Comercio ya cuenta
con líneas de crédito especiales para pequeñas y “famiempresas”, y que el Ministerio de Hacienda expedirá medidas adicionales de alivio
tributario para pequeñas unidades productivas. Dijo que el Gobierno está en estado de alerta para evitar y castigar fenómenos especulativos
ilegales. Sobre el control de precios, sostuvo que se debe evitar y sancionar la especulación asociada en la opinión pública al alza del mínimo,
y que se evalúan estrategias desde distintos frentes para contener la presión inflacionaria, minimizando el riesgo de distorsiones como
mercados negros y escasez. Tras sus comentarios, Bloomberg reportó que los bonos en dólares ampliaron su caída; los bonos con
vencimiento en 2053 bajaron un centavo y se negociaron cerca de US$109. Jason Keene (Barclays), citado por Bloomberg, dijo que
cualquier forma de control de precios probablemente generará más inquietud en el mercado por la decisión presidencial de
subir el mínimo 23%. Sanguino justificó el aumento a $2 millones con auxilio de transporte en indicadores como inflación (de 14% a
~5,2%), desempleo (~7%) y crecimiento (2,9% al cierre de 2025). Añadió que el decreto contó con aval fiscal de MinHacienda y que se
evaluó el impacto presupuestal con MinTrabajo y el presidente Gustavo Petro. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• Venta de Viviendas Usadas (Nov) • Índice de Manufacturas Fed Dallas (Dic) • Chicago PMI (Dic) • Minutas FOMC

Colombia

• Confianza Empresarial Fedesarrollo (Nov) • Tasa de Desempleo (Nov) • PMI Manufacturas Davivienda (Dic)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,069      0.05% 0.05% 0.05%

EEUU - S&P 500 6,858      0.19% 0.19% 0.19%

EEUU - NASDAQ 23,236    -0.03% -0.03% -0.03%

Europa - EuroStoxx 600 618         0.91% 0.91% 0.91%

Japón - Nikkei 50,339    0.00% 0.00% 0.00%

Brasil - Bovespa 160,458  -0.41% -0.41% -0.41%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,920      2.67% 2.67% 2.67%

42,900    0.85% 0.85% 0.85%

59,520    -0.50% -0.50% -0.50%

17,220    1.41% 1.41% 1.41%

283,140  0.40% 0.40% 0.40%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

4,300      1.06% 1.06% 1.06%

24,720    0.24% 0.24% 0.24%

24,820    0.00% 0.00% 0.00%

18,400    0.77% 0.77% 0.77%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.71 7 7 7

EEUU 4.19 2 2 2

ALEMANIA 2.90 4 4 4

JAPÓN 2.06 0 0 0

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,772      -0.21% -0.21% -0.21%

USD / MXN 17.91      -0.50% -0.55% -0.55%

EUR / USD 1.17        -0.22% -0.22% -0.22%

USD / JPN 156.83    0.05% 0.08% 0.08%

USD / BRL 5.42        -0.92% -0.92% -0.92%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 57.31      -0.19% -0.19% -0.19%

Oro 4,329.1   0.22% 0.22% 0.22%

Café 357.3      2.45% 2.45% 2.45%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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