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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

El Dow Jones sube 600 puntos a medida que repunta el mercado tras la acción de Estados Unidos sobre Venezuela
cobra fuerza, las acciones de Chevron suben.

Las acciones subieron el lunes pese al ataque de EE. UU. a Venezuela y la captura del líder Nicolás Maduro, mientras el petróleo
registró alzas y los inversionistas apostaron a que la acción no derivaría en conflictos geopolíticos mayores que afectaran a los
mercados. El Dow Jones ganó 659 puntos (1,4%) y marcó un nuevo máximo intradía; el S&P 500 avanzó 0,7%, al igual que el
Nasdaq. Las acciones de energía lideraron las ganancias ante la idea de que las compañías se beneficiarían de la
reconstrucción de la infraestructura petrolera venezolana. Chevron subió 5% y fue visto como el mayor beneficiario
por su presencia previa en Venezuela, país con las mayores reservas probadas de crudo del mundo. Exxon Mobil
avanzó 2%. Empresas de servicios petroleros como Halliburton y SLB subieron 9% cada una. El ETF XLE aumentó cerca de 3%.
Sam Stovall (CFRA) dijo a CNBC que, en el corto plazo, podría impulsar el precio del petróleo por dudas sobre oferta y entrega,
pero que a más largo plazo podría ser una mejora porque Venezuela representa 1% del suministro mundial y su infraestructura
requiere mejoras. Pese al tono alcista en renta variable, los operadores aumentaron exposición a oro: futuros +3%. Bitcoin operó
sobre US$94.000. También subieron financieras: Goldman Sachs +4% y U.S. Bancorp +3%, por apuestas a una economía fuerte
en 2026. Stovall señaló que el mercado se enfocaba en reinvertir tras ajustes de fin de 2025 y en lo que hará la Fed y
las utilidades corporativas, manteniéndose un entorno “risk-on”. Tras la operación, Maduro y Cilia Flores fueron llevados a
Nueva York y acusados de conspiración de narco-terrorismo. Trump dijo que EE. UU. “administraría” Venezuela hasta una
transición segura. Adaptado de CNBC.

Ganancias del Emisor superaron barrera de $13 billones por primera vez en noviembre.

El Banco de la República reportó en su informe financiero mensual con corte a noviembre que sus ganancias superaron por
primera vez la barrera de $13 billones, al ubicarse en $13,08 billones. En el mismo mes, registró ingresos totales por $16,11
billones y egresos por $3,02 billones. Frente a noviembre de 2024, los ingresos fueron $2,9 billones más altos y los egresos
$510.000 millones más bajos. Las utilidades acumuladas hasta el undécimo mes continúan apuntando a que 2025 será
un año récord para el Emisor. A noviembre, las ganancias ya son $3,08 billones superiores a lo alcanzado en todo
2024; además, en septiembre habían superado en $900.000 millones el total de 12 meses. La gerencia del Banco de la
República atribuyó este desempeño al rendimiento de las reservas internacionales. En particular, se reportaron ingresos
por cuenta de las reservas internacionales por $11,24 billones, frente a $9,01 billones en el mismo mes de 2024. El aumento en
la cotización internacional del oro también incidió en las utilidades. Dentro de los activos de las reservas internacionales,
el oro monetario representó $2,3 billones del total de $265,1 billones en activos en el exterior. Aunque el oro monetario tuvo una
participación de 0,85% en los activos en el exterior hasta noviembre de 2025, esta proporción creció 26 puntos básicos frente a
2024, faltando un mes para terminar el año. En los 12 meses anteriores, el oro monetario sumó $1,73 billones del total de $289,6
billones en activos en el exterior. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• ISM Manufacturas (Dic) • PMI Servicios y Compuesto Final (Dic) • ISM Servicios (Dic) • Oferta de Empleo JOLTS (Nov) • Balanza Comercial (Oct)

• Permisos de Contrucción Prel. (Sep-Oct) • Inicios de Contrucción (Sep-Oct) • Nominas No-Agrícolas (Dic) • Tasa de Desempleo (Dic)

• Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Ene)

Colombia

• Exportación (Nov) • Inflación IPP (Dic) • Inflación IPC (Dic)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,134      3.15% 3.20% 3.20%

EEUU - S&P 500 6,902      0.64% 0.83% 0.83%

EEUU - NASDAQ 23,396    0.69% 0.66% 0.66%

Europa - EuroStoxx 600 625         1.11% 2.03% 2.03%

Japón - Nikkei 51,833    2.97% 2.97% 2.97%

Brasil - Bovespa 161,870  0.83% 0.46% 0.46%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

2,020      5.21% 8.02% 8.02%

44,000    2.56% 3.43% 3.43%

61,980    4.13% 3.61% 3.61%

17,060    -0.93% 0.47% 0.47%

288,080  1.74% 2.16% 2.16%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

4,520      5.12% 6.23% 6.23%

26,500    7.20% 7.46% 7.46%

25,000    0.73% 0.73% 0.73%

18,820    2.28% 3.07% 3.07%

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.63 -8 -1 -1

EEUU 4.16 -3 -1 -1

ALEMANIA 2.87 -3 2 2

JAPÓN 2.12 6 6 6

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,737      -0.93% -1.14% -1.14%

USD / MXN 17.92      0.09% -0.49% -0.49%

EUR / USD 1.17        0.03% -0.20% -0.20%

USD / JPN 156.38    -0.29% -0.21% -0.21%

USD / BRL 5.41        -0.31% -1.23% -1.23%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 58.32      1.74% 1.57% 1.57%

Oro 4,449.2   2.70% 3.00% 3.00%

Café 359.4      0.57% 3.04% 3.04%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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