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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos básicos

ASÍ SE COMPORTARON LOS MERCADOS

LO QUE SERÁ RELEVANTE EN LA SEMANA

Las solicitudes semanales de subsidio por desempleo en EE. UU. aumentan ligeramente; la productividad laboral se dispara
en el tercer trimestre.

Las nuevas solicitudes de subsidio por desempleo en EE. UU. subieron 8.000 a 208.000 en la semana terminada el 3 de enero (vs.
210.000 esperado), en medio de cifras volátiles por ajustes estacionales, pero aún en niveles consistentes con despidos bajos y un
mercado laboral con contratación débil. Los beneficiarios continuos aumentaron 56.000 a 1,914 millones en la semana terminada el 27
de diciembre, un indicador asociado a la contratación. El gobierno reportó que en noviembre había 0,91 vacantes por cada desempleado
(0,97 en octubre), el nivel más bajo desde marzo de 2021. La nota señala que las empresas han sido renuentes a aumentar plantillas
por incertidumbre relacionada con aranceles e integración de IA en algunos roles, sin recurrir a despidos masivos. Challenger, Gray &
Christmas informó que los despidos anunciados por empleadores en 2025 saltaron 58% a 1,206 millones (máximo en cinco años),
concentrados en recortes del gobierno federal y empresas tecnológicas; en tecnología se atribuyeron a IA y a sobrecontratación previa.
La contratación planificada cayó 34% a 507.647, mínimo desde 2010. En productividad, la productividad no agrícola (producción por
hora por trabajador) creció a una tasa anualizada de 4,9% en el tercer trimestre (la más rápida desde 3T 2023), tras 4,1% revisado en
el segundo; fue 1,9% interanual. Los costos laborales unitarios bajaron 1,9% en 3T (tras -2,9% en 2T) y subieron 1,2% interanual;
economistas citaron implicaciones para inflación y política monetaria. El déficit comercial se redujo 39,0% a US$29.400 millones en
octubre (mínimo desde junio de 2009) por caída de importaciones de bienes tras aumentos arancelarios; exportaciones récord se
explicaron en gran parte por oro no monetario y metales preciosos. En mercados: acciones mixtas, dólar al alza y rendimientos del
Tesoro subieron. La productividad repuntó con fuerza y los costos laborales unitarios cayeron en el tercer trimestre. Adaptado de
Reuters.

El dólar cerró a la baja ante la espera de los datos de empleo en Estados Unidos.

El jueves, el dólar operó con cautela ante datos mixtos en Estados Unidos y a la espera del reporte de empleo del viernes. En Colombia,
la divisa cerró a la baja en $3.734,77, $14,06 menos que la TRM de $3.748,83, con mínimo de $3.707 y máximo de $3.760; se
realizaron 1.535 transacciones por US$1.354 millones negociados. En el frente externo, se mencionó que el mercado laboral
estadounidense luce en un estado de “no contratar y no despedir”, con caídas mayores a lo esperado en ofertas de empleo en
noviembre y menor contratación, aunque la actividad del sector servicios repuntó inesperadamente en diciembre. El índice dólar subía
0,08% a 98,807 y apuntaba a un tercer avance consecutivo, pese a venir de su peor desempeño anual desde 2017. Jack Janasiewicz
(estratega principal de Natixis) dijo que la economía de EE. UU. “todavía se ve bastante bien”, que gran parte del posicionamiento en
corto ya se hizo y que eso limitaría un debilitamiento significativo; añadió que los ganadores podrían ser algunas divisas emergentes. En
petróleo, los precios se estabilizaban tras dos días de caídas: Brent +US$0,06 a US$60,02 y WTI +US$0,06 a US$56,05. Morgan
Stanley prevé un excedente de hasta 3 millones de barriles diarios en el 1S de 2026. También pesaron señales de oferta: mayores
inventarios de productos refinados en EE. UU. y reportes sobre control estadounidense de exportaciones venezolanas. La EIA informó
alzas de gasolina y destilados en la semana al 2 de enero. Washington anunció un acuerdo con Caracas para acceder a hasta US$2.000
millones en crudo venezolano, con posible desvío de cargamentos hacia China; refinerías independientes chinas podrían cambiar a crudo
iraní. EE. UU. incautó dos petroleros vinculados a Venezuela en el Atlántico, uno con bandera rusa, en el marco de su política sobre
flujos de petróleo. Adaptado de La República.

Estados Unidos

• ISM Manufacturas (Dic) • PMI Servicios y Compuesto Final (Dic) • ISM Servicios (Dic) • Oferta de Empleo JOLTS (Nov) • Balanza Comercial (Oct)

• Permisos de Contrucción Prel. (Sep-Oct) • Inicios de Contrucción (Sep-Oct) • Nominas No-Agrícolas (Dic) • Tasa de Desempleo (Dic)

• Sentimiento del Consumidor U. Michigan Prel (Ene)

Colombia

• Exportación (Nov) • Inflación IPP (Dic) • Inflación IPC (Dic)
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Renta fija y tasa de cambio

Tasa 10 años COP
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Renta variable local e internacional

S&P 500 COLCAP

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Colombia - COLCAP 2,187      0.70% 5.76% 5.76%

EEUU - S&P 500 6,921      0.01% 1.11% 1.11%

EEUU - NASDAQ 23,480    -0.44% 1.02% 1.02%

Europa - EuroStoxx 600 625         -0.20% 2.12% 2.12%

Japón - Nikkei 51,117    -1.63% 1.55% 1.55%

Brasil - Bovespa 162,936  0.59% 1.12% 1.12%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

1,995      1.53% 6.68% 6.68%

44,980    0.26% 6.62% 6.62%

65,060    1.66% 8.76% 8.76%

17,300    0.35% 2.91% 2.91%

289,020  0.01% 2.49% 2.49%

13,340    0.00% 0.00% 0.00%

4,600      -0.65% 8.11% 8.11%

26,500    -1.85% 7.46% 7.46%

25,920    0.47% 4.43% 4.43%

18,880    -0.21% 3.40% 3.40%

ISA

Davivienda Pref.

Corficolombiana

Cibest Pref.

Grupo Argos

Grupo Nutresa

Cementos Argos Pref

Éxito

Grupo Suramericana Pref.

Índices Accionarios

Acciones Colombia

Ecopetrol

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

COLOMBIA 12.55 3 -9 -9

EEUU 4.17 2 0 0

ALEMANIA 2.86 5 1 1

JAPÓN 2.07 -4 1 1

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

USD / COP 3,712      -0.80% -1.80% -1.80%

USD / MXN 17.97      -0.05% -0.21% -0.21%

EUR / USD 1.17        -0.13% -0.73% -0.73%

USD / JPN 156.86    0.06% 0.10% 0.10%

USD / BRL 5.39        -0.05% -1.62% -1.62%

Cierre Día
Mes 

corrido

Año 

corrido

Petróleo WTI 58.40      4.30% 1.71% 1.71%

Oro 4,478.6   0.50% 3.69% 3.69%

Café 372.4      -0.83% 6.77% 6.77%

Renta Fija

Bonos 10 años

Monedas

Commodities
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